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Fiscalía detalla los delitos 
que imputará a 20 personas 
en el caso Factop 
En total fueron 20 personas que son formalizadas desde este lunes. A los 
hermanos Álvaro y Antonio Jalaff, ex socios de Patio, la Fiscalía les imputará 

delitos tributarios, estafa y lavado de activos. A Álvaro Jalaff le sumó, 
soborno. Los ocho ejecutivos de Larraín Vial son acusados de infringir la Ley 
de Mercado de Valores y administración desleal: seis de ellos como autores, 
los otros dos, por “facilitar medios” para cometer los delitos. 

LEONARDO CÁRDENAS 
—Un pormenorizado documento de 182 

páginas resume lo que la Fiscalía comen- 

zÓ a exponer este lunes en unaa audien- 

cia de formalización que seguirá este 

martes en el Cuarto Juzgado de Garantía 

de Santiago. El documento detalla las 

acusaciones contra todos los imputados. 

A la audiencia asistieron 20 personas, 

entre ellos, los hermanos Antonio y Ál- 

varo Jalaff; los hermanos Ariel y Daniel 

Sauer, además de su padre, Alberto; ocho 

ejecutivos de Larraín Vial; los otros pro- 

tagonistas del audio, Luis Hermosilla y 

Leonarda Villalobos, el ex ejecutivo de 

Patio, Cristián Menichetti, el ex gerente 

de STF, Luis Flores; el abogado Darío 

Cuadra; el socio de Factop y STF, Rodri- 

go Topelber; y el ex funcionario del SII, 

Patricio Mejías. 

Más de 100 personas entre abogados y 

asesores de los imputados asistieron a la 

audiencia de formalización. La masiva 

participación causó sorpresa entre los 

funcionarios de la Corporación del Poder 

Judicial y se habilitó una segunda sala 

para que estuvieran abogados que no in- 

tervendrían en la causa presentes y se dis- 

puso de un sistema de aire acondiciona- 

do especial. 

La lectura del documento la comenzó la 

fiscal regional Lorena Parra, pero conti- 

nuó con la presencia y participación de 

los otros fiscales involucrados en la for- 

malización: Felipe Sepúlveda, fiscal jefe 

de la Fiscalía de Las Condes, y Juan Pa- 

blo Araya, fiscal adjunto de la Fiscalía de 

Alta Complejidad de la Fiscalía Metropo- 

litana Oriente. 

Acontinuación, se especifican algunos de 

los delitos imputados a los involucra- 

dos, con citas textuales del escrito de la 

Fiscalía. 

1. Álvaro y Antonio William Jalaff Sanz 

Los hermanos Jalaff son acusados de ha- 

ber utilizado Factop SpA para ocultar 

deudas e inversiones ilícitas. La Fiscalía 

  

les atribuye a ambos los delitos de lava- 

do de activos, estafa y delitos tributarios. 

AÁlvaro Jalaffleimputará, además, el de- 
lito de soborno, por lo que, hasta ahora, 

el ministerio Público decidió solicitar la 

prisión preventiva como medida cautelar. 

“Los imputados Alvaro Jalaff Sanz y 

Antonio Jalaff Sanz efectuaron cuantio- 

sas transferencias de dineros entre sus di- 

versas cuentas y las de sus empresas, 

tanto nacionales como en bancos ex- 

tranjeros, las que en un porcentaje im- 

portante no se condecían con activida- 

deseconómicas reales”, dice la fiscalía so- 

bre el lavado de activos. 

2. Ejecutivos de Larraín Vial 

Los ejecutivos de LarrainVial involucra- 

dos en la formalización son acusados 

por la Fiscalía por su participación en la 

creación y administración del Fondo de 

Capital Estructurado I, diseñado para 

convertir acreencias ilícitas en cuotas lí- 

quidas y legales. La Fiscalía les imputa el 

ilícito del artículo 59 letra e) de la Ley de 

Mercado de Valores 18.045 y el delito de 

administración desleal. Como autores se 

acusa al ex gerente general de Larraín Vial 

Activos AGF, Claudio Yáñez, y sus cinco 

directores: Andrea Larraín Soza, Sebas- 

tián Cereceda Silva, José Correa Achurra, 

Jaime Olivera y Andrés Bulnes Muzard. 

A Manuel Bulnes, ex director ejecutivo 

de Larraín Vial SpA., y Felipe Porzio, les 

imputa el mismo delito pero en los tér- 

minos del número 3 del artículo 15 del 

Código Penal. Esto es, “los que, concer- 

tados para su ejecución, facilitan los me- 

dios con que se lleva a efecto el hecho o 

lo presencian sin tomar parte inmedia- 

ta en él”. Por ese delito se acusa también 

alos Jalaff, Cristián Menichetti, Luis Flo- 

res y Daniel Sauer. 

3. Daniel y Ariel Isaac Sauer Adlerstein 

Ambos son señalados como los líderes 

principales del esquema. La Fiscalía sos- 

tiene: 

“Los imputados Daniel Amir Sauer 

Adlerstein y Ariel Isaac Sauer Adlers- 

tein, actuando de manera concertada, 

utilizaron Factop SpA y otras sociedades 

para captar dinero del público median- 

te engaños, simulando operaciones de 

factoring que no existían”. También se les 

acusa de captación ilegal de fondos, es- 

tafa -“indujeron a error a múltiples víc- 

timas, causándoles un perjuicio patrimo- 

nial directo mediante promesas de ren- 

tabilidad falsas y la entrega de cheques 

que fueron protestados” y lavado de ac- 

tivos. A Daniel Sauer le atribuye sobor- 

no. 

4. Rodrigo Topelberg Kleinkopf 

Imputado como co-líder del esquema, la 

fiscalía le imputa infracción a la Ley Ge- 

neral de Bancos: “En los hechos las ope- 

raciones de inversión que ofrecían al pú- 

blico y las tasas de interés que asegura- 

ban, no son sino operaciones de 

captación habitual de fondos del públi- 

co, operación reservada de manera exclu- 

siva a las instituciones bancarias”, ade- 

más de lavado de activos y delitos tribu- 

tarios. También le atribuye el delito de 

lavado de activos. “Entre los años 2018 a 

2022 a través de Factop SPA, losimputa- 

dos Ariel Sauer, Daniel Sauer y Rodrigo 

Topelberg efectuaron la compra de in- 

muebles en las comunas de Chillán, El 

Quisco, Las Condes, Panguipulli, Tierra 

Amarilla y Viña del Mar, por un monto 

total de $1.849.754.892 . 

5. Alberto Sauer Rosenwasser 

Padre de los hermanos Sauer, es acusa- 

do de haber facilitado el esquema me- 

diante su red de contactos. Lo acusan 

por infracción a la Ley General de Ban- 

cos. También le atribuye estafa y uso ma- 

licioso de instrumento privado mercan- 

til: “La actividad de captación de fondos 
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del público, la efectuaban directamente 

los imputados, socios de la empresa, o 

través de referidos o personas conocidas, 

especialmenteel imputado Alberto Sauer, 

quien convenció a un gran número de 

personas desu círculo de amistades y cer- 

canos para entregar grandes sumas de di- 

nero a Factop”. 

Alberto Sauer llegó al Centro de Justi- 

cia acompañado de su abogado Ítalo León. 

6. Luis Hermosilla Osorio 

El abogado es acusado de dirigir los so- 

bornos al funcionario del SII. La minu- 

ta le imputa estafa y delitos tributa- 

rios.“Conocía el origen ilícito de los di- 

neros, proveniente de delitos de estafa, 

invasión al giro bancario e infracciones 

a la Ley de Mercado de Valores, adquirió, 

tuvo y usó, con ánimo de lucro y de ma- 

nera sistemática, dineros de Factop SPA, 

STF corredora de bolsa y otras empresas 

controladas por los hermanos Jalaff cu- 

briendo sus gastos personales y los de su 

familia”, dice sobre Hemosilla. 

7. María Leonarda Villalobos Mutter 

Se le imputa haber facilitado la conexión 

entre los líderes del esquema y el funcio- 

nario del SII. Delito: soborno. 

8. Patricio Mejías Esparza 

El funcionario del Servicio de Impuestos 

Internos es acusado del delito de cohecho. 

“El imputado Patricio Mejías Esparza 

aceptó recibir el beneficio económico 

que le ofreció y, en definitiva, le dio laim- 

putada María Leonarda Villalobos Mut- 

ter, previo concierto con los imputados 

Sauer, Hermosilla y Jalaff, por ejecutar o 

haber ejecutado actos con infracción a los 

deberes de su cargo”. 

9.- Cristián Menichetti Pilasi 

Al ex ejecutivo del grupo Patio, Cristián 

Menichetti, socio de los hermanos Jalaff 

en Inversiones Santa Teresita e Inversio- 

nes Patio, la Fiscalía le imputa el delito 

de lavado de activos, en su calidad de au- 

tor. Además, a Menichetti se le imputa 

complicidad en delitos de administración 

desleal y violaciones a la Ley de Merca- 

do de Valores, ambos en grado consuma- 

do, relacionados con operaciones que 

afectaron la transparencia del mercado y 

el patrimonio administrado. 

10.- Luis Flores y Darío Cuadra 

Los últimos dos imputados son el ex ge- 

rente general de STF, Luis Flores, y el 

abogado Darío Cuadra, asesor de los 

Sauer. 

Luis Flores está imputado por lavado de 

activos y la difusión de información fal- 

sa al mercado. 

A Darío Cuadra, quien participó en la 

constitución de varias de las sociedades de 

los Sauer, la Fiscalía le atribuye los deli- 

tos consumados y reiterados de facilitación 

de documentos tributarios falsos. O   
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Cómo la Fiscalía busca acreditar el 
delito más grave: lavado de activos 
La Fiscalía expondrá esta semana la evidencia reunida para sustentar la 
acusación de lavado de activos contra siete imputados en el caso Factop. 

LEONARDO CÁDERNAS 

— Ante el 4* Juzgado de Garantía de Santia- 

go, La Fiscalía busca probar el delito de lava- 

do de activos en el caso Factop mediante una 

estrategia centrada en evidenciar el origen ilí- 

cito delos fondos involucrados, las operacio- 

nes fraudulentas y la utilización de empre- 

sas de fachada. 

Lo describe en el hecho número12 de las 182 

páginas de la minuta de formalización. Ahí 

describe que entre 2017 a 2023, los dineros 

originados en las actividades ilícitas comoes- 

tafa, infracción a la ley de mercado de valo- 

res, einvasión al giro bancario, “fueron uti- 

lizados por los imputados Daniel Sauer 

Adlerstein, Ariel Sauer Adlerstein, Rodrigo 

Topelberg Kleinkopff y Luis Flores Cuevas 

para financiar a grupos económicos y perso- 

nas de su círculo cercano, entre ellos los im- 

putados Álvaro Jalaff Sanz, Antonio Jalaff 

Sanz, Luis Hermosilla Osorio y Maria Leonar- 

da Villalobos, Luis Angulo Rantul, entre 

otros”. 

“Este mecanismo de financiamiento se rea- 

lizó mediante el otorgamiento de líneas de 

crédito en favor de los imputados Álvaro Ja- 

laff Sanz y Antonio JalaffSanz, líneas que al- 

canzaron aproximadamente los 4.500 millo- 

nes de pesos para cada uno”, agrega laminu- 

ta de la fiscalía. 

Según el documento, losimputados “crea- 

ron un grupo de empresas o holding al cual 

le dieron el nombre de fantasía de Sum Ca- 

pital”, medianteel cual “realizaban activida- 

des comerciales en el área de la industria fi- 

nanciera con operaciones mayormente líci- 

tas”, pero que posteriormente comenzaron 

aperpetrar “diversas actividades ilícitas con 

el fin de defraudar a sus clientes” utilizando 

sociedades como Factop y STF Capital Corre- 

dores de Bolsa. 

La acusación de lavado de activos se dirige 

contra siete personas, según la minuta dis- 

tribuida ayer entre los abogados de las par- 

tes: los hermanos Ariel y Daniel Sauer, Ro- 

drigo Topelberg, Luis Flores, Cristián Meni- 

chetti y los hermanos Álvaro y Antonio Jalaff. 

La Fiscalía sostiene que se efectuaron múl- 

tiples operaciones ilícitas, como la emisión 

de facturas falsas, para justificar flujos de 

dinero. El documento consigna que “los im- 

putados no destinaron los fondos captados a 

las operaciones de factoring que decían rea- 

lizar, sino que los destinaron a otros fines no 

declarados a sus clientes, simulando las ope- 

raciones de factoring a través de la emisión 

de facturas falsas”. Este esquema permitió 

crear “la apariencia de un negocio serio y sol- 

vente”, lo que indujo a las víctimas a entre- 

gar importantes sumas de dinero. 

Otro eje central de la acusación es la estruc- 

turación del Fondo Capital Estructurado 1, uti- 

lizado para dar apariencia de legitimidad a los 

activos ilícitos. La Fiscalía argumenta que este 

fondo permitió “la conversión de acreen- 

cias/deudas de origen ilícito en cuotas y di- 

nero líquido”, y que su creación contó con la 

participación de altos ejecutivos que “reali- 

zaron las acciones necesarias para la creación 

del Fondo”, el cual facilitó la integración de 

dinero de origen ilícito en el sistema finan- 

ciero formal. 

Según la minuta, la investigación detalla el 

usointensivo de dinero en efectivo y la trian- 

gulación de recursos para dificultar su ras- 

treo. Se describe que “losimputados utiliza- 

ban empresas en el extranjero y triangulaban 

los fondos entre distintas sociedades vincu- 

ladas”, lo que generaba obstáculos para de- 

tectar la verdadera fuente de los recursos. Es- 

tas pruebas, junto con la documentación y 

testimonios recopilados, buscan demostrar 

que las actividades de los imputados consti- 

tuyen el delito de lavado de activos. 

Inversión en propiedades 

La minuta describe, además, la triangulación 

de dineros, el uso de dinero en efectivo, la 

compra de vehículos y la adquisición de nu- 

merosas propiedades. 

Entre 2018 y 2022, a través de Factop SpA, 

losimputados Ariel Sauer, Daniel Sauer y Ro- 

drigo Topelberg realizaron la compra de in- 

muebles en las comunas de Chillán, El Quis-   

co, Las Condes, Panguipulli, Tierra Amarilla 

y Viña del Mar, por un monto total de 

$1.849.754.892. En 2020, utilizando Inversio- 

nes Das Limitada, los mismos imputados 

adquirieron propiedades en la comuna de Las 

Condes por un total de $1.813 millones. 

En paralelo, en 2019, Daniel Sauer Adlers- 

tein registró la compra de un Porsche Cayen- 

ne delaño 2019, por un monto de $85.551.271. 

Ese mismo año, Ariel Sauer Adlerstein adqui- 

rió dos vehículos por un total de $70.140.198, 

mientras que entre 2019 y 2022, Luis Flores 

Cuevas compró cuatro vehículos porun mon- 

to total de $154.177.837. 

Durante 2018 y 2019, período en que man- 

tuvo una línea de crédito en Factop, Álvaro 

Jalaff Sanz adquirió dos casas en Zapallar y 

Vitacura, por un total de $2.459 millones. 

Además, mediante su sociedad Inversiones 

Ralún SpA, compró propiedades en Colina, 

Lo Barnechea, Pucón, Renaico y Vitacura, su- 

mando un total de $2.570 millones. Entre 2019 

y 2022, también a través de su sociedad In- 

versiones 540 (anteriormente Gestión y De- 

sarrollo PatioSA), Jalaffrealizó adquisiciones 

en Pichilemu por un total de $292 millones. 

Por su parte, Antonio Jalaff Sanz adquirió 

un inmueble en la comuna de Ñuñoa en 2021 

por $182.267.563 y, en 2019, otro en Las Con- 

des a través de susociedad Antofagasta, Me- 

jillones y Cobija, por $258.457.322. 

Según la Fiscalía, estas operaciones fueron 

realizadas con recursos de origen ilícito vin- 

culadosa los delitos investigados. Las adqui- 

siciones inmobiliarias y de bienes de lujo se 

inscriben en un esquema más amplio de la- 

vado deactivos, diseñado para ocultar el ver- 

dadero origen de los fondos mediante tran- 

sacciones aparentemente legales.Q
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