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Analisis

"EL REGRESO DE TRUMP Y SUS EFECTOS ECONOMICOS
GLOBALES: ;UN NUEVO DESAFIO PARA CHILE?"

Donald Trump asume su segundo mandato como Presidente de Estados
Unidos, prometiendo una version mas radical y disruptiva de su agenda.
Sus propuestas incluyen cambios significativos en politica comercial,
fiscal, desregulacion, migracion y relaciones internacionales. Aunque
asegura que comenzara a implementar muchas de sus medidas de inme-
diato, el alcance real de su programay cuanto se traducira en acciones
concretas se definira en las préximas semanas o meses.

Uno de los ejes mas disruptivos de su agenda promete ser la politica
comercial. Trump ha anunciado posibles aumentos significativos en
tarifas, con China, Canada y México entre los principales paises amena-
zados. De implementarse, estas medidas generarian costos elevados y
efectos desiguales entre paises y sectores, ademas de desatar poten-
cialmente guerras comerciales, afectando cadenas globales de valor y el
crecimiento. Recientemente, Trump ha incluso manifestado su intencién
de usar tarifas como herramienta de presion en negociaciones geopoliti-
cas, vinculandolas a temas como inmigracion ilegal, el manejo del canal
de Panama o incluso la posible anexién de Groenlandia.

Las consecuencias econémicas de estas politicas van mas alla del co-
mercio. Las presiones inflacionarias derivadas de las medidas de la nue-
va administracion han reducido las expectativas de recortes de tasas

por parte de la FED. La mayor incertidumbre y la expectativa de
nuevos aranceles han fortalecido el délar, llevando al dollar index

a maximos de dos afios, y han aumentado significativamente el
rendimiento de los bonos a nivel global. En octubre, Pierre-Olivier
Gourinchas, economista jefe del FMI, advirti6 que las tarifas y la
incertidumbre comercial podrian reducir el PIB global en un 0,5%.
Aunque Chile no es objeto directo de las politicas comerciales de
Trump, la economia local ya estd siendo afectada indirectamente, y
los impactos podrian intensificarse. Una guerra comercial con China
reduciria la demanda de materias primas, impactando las exporta-
ciones chilenas y presionando a la baja el precio del cobre. Un délar
fortalecido complica la convergencia de la inflacion local, efecto que
por ahora ha sido limitado debido a la débil demanda interna. Ade-
mas, mayores tasas de interés a largo plazo y la politica restrictiva de
la FED encarece el financiamiento para Chile, tanto a inversionistas
como a los hogares, aumentando también las tasas hipotecarias y fre-
nando la reactivacién de sectores clave como la construccién. En este
contexto de creciente incertidumbre global, es crucial que Chile diversi-
fique mercados y fortalezca su sistema financiero para mitigar riesgos
externos y reducir la dependencia de factores internacionales.



