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Mercado prevé fuerte alza de hasta1% en
el IPC de enero, incidida por las cuentas
delaluzy por las bencinas

Analistas estiman que la cifra de enero se ubicard entre 0,7% y 1%. Para 2025 se anticipa que los datos
mensuales irdn de mds a menos, para finalizar con una inflacion de entre 3,5% y 4,3%. El Banco Central
anticipo en el ultimo Ipom un 3,6% para el aflo.

DANIELA DEL SOLAR

El proximo lunes el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE) publicara el indice de
Precios al Consumidor (IPC) de enero y los

IPC

Variacién % mensual

depreciacion del tipo de cambio en la ulti-
ma parte de 2024 y el primer mes de este
ano”, y complementa que “con todo, para
la segunda mitad proyectamos registros
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durante el ano pasado, el precio de las cuen-
tas ha subido alrededor de 55% a nivel na-
cional, contemplando las tres alzas de julio
y octubre de 2024, y el incremento de ene-
ro de este afio.

LAS PROYECCIONES DELOS EXPERTOS

Ante este escenario, las estimaciones de los
economistas se oscilan entre un 0,7% y un
1% para el IPC del primer mes del afo, ex-
plicado principalmente por el incremento
de las cuentas de la luz. Por otro lado, los
analistas esperan que la tendencia del IPC
sea decreciente durante el afo y que cierre
entre un 3,5%y 4,3%. El Banco Central pro-
yecto en su tltimo Informe de Politica Mo-
netaria (Ipom) un 3,6% a diciembre.

En la parte baja de las expectativas se en-
cuentra la estimacion de Tomds Flores, eco-
nomista de Libertad y Desarrollo (LyD),
quien proyecta una variacion del IPC de
enero de 0,7%. Flores sostiene que “el au-
mento de la tarifa eléctrica serd el principal
componente del incremento”.

Respectoa la evolucion del IPC durante el
ano, el economista asegura que “en el pri-
mer semestre se registraran las variaciones
en 12 meses mds elevadas, para comenzar a
moderarse en la segunda mitad del ano,
cerrando en 3,5%".

Por otro lado, Carolina Molinare, econo-
mista del Observatorio del Contexto Econé-

mico de la Universidad Diego Portales
(OCEC-UDP), se encuentra en el medio de
las proyecciones. “Esperamos que el IPCde
enero registre una variacion mensual al alza
en torno a un 0,8%, impulsada principal-
mente por el reajuste en las cuentas de elec-
tricidad, que a su vezencarece los gastos co-
munes”, afirma la economista.

A su vez, Molinare complementa que “a
esto se suma la depreciacion sostenida del
tipo de cambio, lo que eleva el costo de los
bienes importados. Ademas, los aumentos
en los precios de las gasolinas y el diésel han
anadido presion inflacionaria, contribu-
yendo a un mayor nivel de inflacién en el
primer mes del afno”.

“Para el primer trimestre, proyectamos
que la inflacion oscilard entre un 4,5%y un
5%, considerando el alza esperada en los
arriendos durante febrero, los ajustes en
educacion y salud en marzo®, y agrega que,
“con todo, esperamos que el afio cierre con
una inflacién anual en un rango de 3,6% a
3,8%".

Desde mediados del ano pasado, las gaso-
linas mostraron caidas, por lo que incidie-
ron a la baja en los datos de inflacién entre
julio y noviembre. Recién en diciembre se
registro una leve alza de 0,2% en ese produc-
to, que es el cuarto con mayor ponderacion
entodalacanasta del [PC. Paraenerosean-

ticipa que el aumento serda mayor, ya que se
registraron dos alzas en el mes, segin losin-
formes de precios de Enap.

Alejandro Ferndndez, gerente de Estudios
de Gemines, también esperaun IPCde 0,8%
en enero, “fundamentalmente explicado
por el alza en las tarifas eléctricas, que ex-
plica casi la mitad del alza esperada”. Ade-
mads, argumenta que “la tendencia deberia
ser decreciente para la inflacion anual du-
rante el primer semestre y relativamente es-
table durante el segundo, pero estard con-
dicionada por lo que suceda con el tipo de
cambio, las decisiones del Banco Central so-
bre la TPM y shocks que provengan del ex-
terior”.

“Actualmente, estamos proyectando 4,3%
para la inflacion a diciembre”, sefala Fer-
nandez.

Por su parte, César Guzman, gerente de
Macroeconomia de Grupo Security, senala
que “nuestra proyeccion es de un alza de
0,9% del IPCen enero, siendo las principa-
les incidencias el incremento de las tarifas
eléctricas (0,3 pp), de los combustibles (0,1
pp), carnes y pescados (0,1 pp), asi como
también algunos reajustes estacionales que
sedan enel mes (revision técnica, peajes)”.

Respectoal cierre de ano, Guzmdn antici-
paque “ajustamosal alza la proyeccion adi-
ciembre desde 3,5% a4%, respondiendo ala

nomista jefe de BICE Inversiones, quien es-
tima “una variacion de 0,9% para la infla-
cion de enero, donde las alzas serdn lidera-
daspor las tarifas de electricidad, alimentos
y transporte”.

Respecto a la evolucion para el ano, Correa
sostiene que “las expectativas de inflacion
se hanidoajustandoal alza, anteuntipode
cambio mas depreciado, ajuste en servi-
cios regulados y mayores costos laborales.
En la segunda mitad del afo veriamos una
mayor estabilizacion, con el riesgo de que se
de un alza globalizada de tarifas que termi-
nen afectando ese proceso”.

Parael cierre de ano, desde BICE Inversio-
nes proyectan “un alza acumulada en el
anocercanaa4,2%".

Esta vision es compartida por Ignacio Mu-
noz, investigador de Clapes UC, quien sos-
tiene que “hay unrelativo consenso, al me-
nos, en pensar que el avance mensual de
enero sea en torno al 0,9%”.

En la parte alta de las expectativas se en-
cuentra la proyeccion de Rodrigo Montero,
decano de la Facultad de Administracion y
Negocios de la Universidad Auténoma,
quien senala que “para enero la inflacion de-
beria rondar el 1%, cifra muy influenciada
por los ajustes de las tarifas eléctricas. Ade-
mads, hay ajustes que se dan de manera es-
tacional, como por ejemplo, gastos comu-
nesy arriendo”.@



