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Andlisis de economistas:

Menor impuesto corporativo elevaria el P

J

pero forzarfa a compensar con menos gastos

En un escenario donde la tasa baja de 27% a 23%, la inversién privada aumentaria y
subirfa el producto per cdpita, indica un estudio del Bci.

JUAN PABLO PALACIOS

Tras el despacho del Congreso
del proyecto de cambios previsio-
nales, se abri6 el espacio para que
el Gobierno impulse su anuncia-
dareforma de impuestoalarenta.

La iniciativa, que fue trabajada
como parte del pacto fiscal desde
el 2023, contempla hasta ahora
una reduccién del impuesto de
primera categorfa que pagan las
grandes empresas, de 27% a 25%.
El ministro de Hacienda, Mario
Marecel, ha planteado apertura a
nuevos recortes en la tasa, por
ejemplo a 24%. Otros ajustes
apuntarian a compensar esa reba-
ja; esto es, una nueva tributacién a
la distribucién de dividendos y el
aumento del impuesto personal a
las personas que tienen rentas por
sobre los $6 millones mensuales.

Un informe del Departamento
de Estudios del Bci analizé de ma-
nera separada y bajo distintos su-
puestos (ver gréfico) la idea de
disminuir el tributo corporativo
en Chile, que en términos compa-
rados actualmente es uno de los
mds altos de la OCDE.

El andlisis concluye que una re-
baja del gravamen de 27% a 23%,
recorte mds ambicioso que el que
analiza el Gobierno, elevarfa la ta-
sa de inversién privada sobre PIB
en 1,6 puntos porcentuales (pp) y
el PIB tendencial o de mediano
plazo subirfa en 0,2 pp. También
se estima que un mayor creci-
miento econémico y la eficiencia
en el gasto publico ayudarfan a
compensar la menor recaudacién
fiscal que se generarfa.

Caida estructural
de la inversién

El informe de Bci recuerda que
durante la década de los afios 80,
la inversién privada crecid, en
promedio, 9,2%, impulsada, en
parte, por la fuerte reduccién del
impuesto corporativo de un 54%
a un transitorio 0% a fines de la
misma década. Se afiade que a
partir de 1990, el impuesto corpo-
rativo se situd en 10% y luego su-
bi6 a 15% en 1992, nivel en el que
se mantuvo hasta 2001. En esa dé-
cada, la inversién privada crecié
en promedio 8,2%.

Entre los 2000 y 2019, la inver-

Simulacion de los impactos de una reforma al impuesto corporativo
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aria comienza en 2025 con un recorte

de 1pp todos los afios hasta llegar a 20% en 2031.

Escenario A Escenario B
Efecto 2035 2045 2035 2045
Menor impuesto -2.115 -3.633 -3.573 -6.138
Mayor cr del PIB 778 3.235 1.055 5.290
Neto (US$ millones) -1.337 -398 -2.518 -848
Neto (como % del PIB nominal calculado a ese afio) -0,24 -0,05 -0,44 -0,10

Fuente BCI Estudios

sién privada creciese incrementé en
promedio 6,7%. Hubo un cambio
estructural en su tendencia desde
2014 a 2023, donde moderé marca-
damente su crecimiento promedio
a1,2%. “(Ello impacté) negativa-
mente el potencial de crecimiento
de la economia”, dice el reporte.

El impuesto corporativo pasé
de 15% a 27%, entre 2002 y 2018.

El informe recuerda que a dife-
rencia de Chile, los paises avanza-
dos han venido reduciendo el im-
puesto a las empresas en los lti-
mos 10 afos.

Distintos supuestos

Segtin el modelo econométrico
de Bci, una reduccién de 1pp en el
impuesto de primera categoria
aumentaria la inversién privada
sobre PIB en 0,41 pp en el largo
plazo. Asimismo, se incrementa-
ria el crecimiento del PIB tenden-
cial en 0,05 pp. Ese cdlculo irfa ca-
si en linea con las cifras del Comi-

té de Expertos sobre Espacio Fis-
cal y Crecimiento Tendencial,
“comisién Marfdn”, que estimé
que una reduccién de 1 punto en
la tasa corporativa elevaria el ni-
vel del PIB en 0,65 puntos por-
centuales, distribuido a lo largo
de 10 afos.

En esalinea, se prevé que en un
escenario donde la tasa corporati-
va se reduce de 27% a 23% —tal
como lo propone la Confedera-
cién de la Produccién y del Co-
mercio (CPC) para situarse en el
nivel promedio de la OCDE—, la
tasa de inversién privada sobre
PIB en la préxima década aumen-
tarfa en 1,6 pp por sobre un esce-
nario sin reforma tributaria. Tam-
bién se elevarfa la expansion del
PIB tendencial de 1,9% a 2,1%.
Asimismo, el PIB per cdpita alcan-
zarfa los US$ 38 mil en los préxi-
mos afios, cerca de US$ 2.100 mds
que un escenario sin cambios.

Asimismo, en un panorama
mads radical, donde la tasa de im-
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puesto corporativo se reduce a
20%, nivel previo al de la reforma
tributaria del 2014, la tasa de in-
versién privada sobre PIB au-
mentarfa en torno a 2,9%, respec-
to a un escenario sin reforma.

El crecimiento del PIB tenden-
cial, en tanto, subiria a 2,2%.

Cudles serian las
compensaciones

Se calcula que la rebaja a 23%
disminuirfa los ingresos en US$
2.100 millones en los préximos 10
afios, lo cual serfa compensado
parcialmente por una mayor re-
caudacién fiscal de US$ 780 mi-
llones por el incremento en el ni-
vel del PIB.

Para cubrir el diferencial que
queda de menor recaudacion por
US$ 1.320 millones, Bci plantea
que una reforma de esta magni-
tud debe ir acompafiada de una
revisién del gasto fiscal y la mo-
dernizacién del Estado para man-

CLAUDIO CORTES

] “ Incluso bajo el escenario de
N un recorte en el impuesto corporativo
| de un 27% a 20%, hay holgura
fiscal, siempre y cuando se
mejore el gasto publico, mediante
una modernizacion del Estado”.

JUAN ANGEL SAN MARTIN
BCI

“ Si la discusion en el Congreso
no se resuelve rdpidamente, podria
también terminar afectando la
inversion, al retrasar la toma de
decisiones a la espera de una
potencial rebaja impositiva”.

19%”.

FRANCISCA PEREZ
ACADEMICA UAT

“ Hoy en dia, para que nuestro
pais sea realmente competitivo en
términos impositivos, deberiamos
bajar el impuesto corporativo al

AUREA GROUP

NATALIA ARANGUIZ

“ Una rebaja impositiva puede,
ademds, impactar positivamente
en la recaudacion, precisamente,
via mayor actividad”.

tener los equilibrios fiscales en el
largo plazo.

“Estos US$ 1.320 millones, que
seria el neto de la pérdida o la me-
nor recaudacion fiscal en 10 afios,
vaa ser el 0,24% del PIB, medido
al Producto de 2035, y en 20 afios
mads, en 2045, va a ser el 0,05%
del PIB. Por tanto, hay que ver es-
torelativo al PIB de afios mds”, di-
ce Juan Angel San Martin, econo-
mista sénior de Bci.

Otros expertos coinciden. “Co-
mo todo, esto depende de cémo se
implementen las medidas y de

CAROLINA GRUNWALD
PRUDENTIAL AGF

otros elementos que pudiesenim-
pactar la actividad de las empre-
sas (como la ‘permisologia’ y las
perspectivas hacia adelante)”,
afirma Carolina Griinwald, de
Prudential AGF.

“Es posible que esta rebaja de
impuestos genere algunos incen-
tivos econdmicos, pero entrar en
una discusién como esta también
es costoso. Un tema importante
va a ser buscar los acuerdos para
compensar fiscalmente esta reba-
ja”, opina Francisca Pérez, acadé-
mica de la UAL



