y un peor escenario 20262029

Segtin el Informe de Finanzas
Publicas del cuarto trimestre
de 2024, el déficit fiscal
estructural del aiio pasado fue
de 3,2% del PIB, frente al
comprometido de 1,9%. Segin
el exdirector de Presupuestos,
Matias Acevedo, “el
incumplimiento de la meta el
2024 es grave porque ademas se
arrastra para el 2025. Todos los
expertos, clasificadoras y FMI
lo advirtieron. La Dipres
reacciono tarde y fue
insuficiente”. Se anunciarian
medidas correctivas en mayo.

MAXIMILIANO VILLENA

n deterioro en las
cuentas fiscaleses el
escenario que repor-
té la Direccién de
Presupuestos para el
ano pasado, y desde
2025 hasta 2029 un
peor panorama del
previsto, segtin el Informe de Finanzas Pu-
blicas del cuarto trimestre de 2024.

El reporte detallé que en 2024, seguin las
cifras de Imacec publicadas posterior al
cierre estadistico, el PIB presenté un creci-
miento de 2,5%. Esto estd por debajo de la
estimacion de 2,6% proyectada en el infor-
me del tercer trimestre.

Enmateria fiscal, los ingresos del Gobier-
no Central en 2024 alcanzaron $67.283.221
millones, lo que implica un aumento de 1%
real anual con respecto a los ingresos efec-
tivos del afio 2023. Pero la cifra estd
$2.852.533 millones por debajo de lo pro-
yectado en el informe del tercer trimestre.

Seguin la Dipres, la baja se debio a “la ma-
terializacion de menores ingresos tributarios
netos de restode contribuyentes, yen menor
medida, por compensaciones entre los resul-
tados a la baja enrentas de la propiedad y co-
bre bruto con los mayores ingresos percibi-
dos por mineria privada y otros ingresos”.

En tanto, el gasto del Gobierno Central del
ano 2024 fue de $76.163.870 millones, loque
represento una disminucion de $31.305 mi-
llones con respecto al nivel proyectado en el
informe anterior, explicado por “esfuerzos de
contencion adicionales de $54.397 , com-
pensado en parte por el aumento en el gasto
enintereses de $23.092 millones. El gasto del
2024 fue levemente mayor a los $76.195.175
millones proyectados en el informe del ter-
cer trimestre.

Con esto, el gasto se incremento 3,5% real
respectoal afo anterior, y decreci6 1% real res-
pecto a la Ley de Presupuestos 2024 inicial.

El déficit

Respecto del déficit, el tltimo informe finan-
cierodel 2024 indico que, considerandoel cie-
rre preliminar de ingresos efectivos y de los
gastos, el déficit efectivo fue de $8.880.648
millones, equivalente a 2,9% del PIB proyec-
tado para este ano. Esa cifra es superior al 2%
estimado en el informe previo.

En tanto, el informe reconoce que el défi-
cit ciclicamente ajustado de $9.751.716 millo-
nes, llegé al 3,2% del PIB. “Este resultado del
Balance Ciclicamente Ajustado preliminar
constituye un incumplimiento respecto a la
meta de déficit estructural de -1,9% del PIB
planteada en el Decreto N°1.387 de Politica
Fiscal del Ministerio de Hacienda”, senala.

Elreporte indica, ademads, que bajo la nue-
va Ley de Responsabilidad y Transparencia en
la Gestion Financiera del Estado, el incum-
plimiento de la meta de Balance Ciclicamen-
te Ajustado del ano, implica que el Ministe-
rio de Hacienda deberd establecer en el Infor-
me de Finanzas Publicas inmediatamente
posterior (primer trimestre de esteafio), y que
se presenta habitualmente en mayo, las ac-

ciones correctivas necesarias para retornara
una situacion fiscal sostenible, las que debe-
rdn ser informadas a las Comisiones de Ha-
cienda de ambas Camaras del Congreso Na-
cional, y al Consejo Fiscal Autonomo.

Pero la Dipres reconoce que este ano las me-
tas de déficits se volverdn aincumplir. Asi, in-
dica que “dadas las proyecciones de ingresos
efectivos y de gasto total para 2025, se esti-
ma un déficit efectivo del Gobierno Central
Total de $5.540.767 millones, equivalente a
1,7% del PIB proyectado para el ano”, mien-
tras en el informe previo, el déficit efectivo
proyectado era de 1%.

Lo mismo en el marco de la regla de Balan-
ce Ciclicamente Ajustado, donde para 2025
se proyecta un déficit ciclicamente ajustado
de $5.178.392 millones, equivalente a 1,6% del
PIB, superior al 1,1% estimado en el trimes-
tre previoy comprometidoen el decreto que
norma esta materia.

Matias Acevedo, exdirector de Presupues-
tos, sefiala al respecto que el de 2024 “es el
balance estructural mas deficitario desde la
creacion de la regla sin una crisis econdmi-
ca o pandemia mediante”.

Ademis, destaca que el informe “reconoce
que la meta de 2025 nose cumplird. Hace una
rebaja en la proyeccion de ingresos, pero
précticamente no toca el gasto mds alld delos
comprometido con el Parlamento. Es un
punto relevante, porque el Ministerio de Ha-
cienda debe hacer un esfuerzo deausteridad
médximo, y el compromiso con el Congresoes
lominimo. Ahi, hay un llamado de atencion
enorme”.

“El incumplimiento de la meta el 2024 es
grave porque ademas se arrastra para el 2025.
Todos los expertos, clasificadorasy FMIlo ad-
virtieron. La Dipres reacciond tarde y fue
insuficiente”, concluye Acevedo.

Escenario 2025 y hasta 2029

Para este 2025, en un contexto donde el PIB
se expandiria 2,5% -bajo levemente desde el
2,7% anterior- y la inflacién promedio serfa
de4,7% -versus 4,2% previo-, la Direccion de
Presupuestos proyectdé una recaudacion de
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ingresos fiscales de $76.361.899 millones, lo
que implica una variacion real de 8,4% con
respecto a los ingresos efectivos para el ano
2024. La cifra estd por debajo de los
$79.286.725 millones que proyecto el infor-
me del trimestre previo.

Ademas, se estimo que el gasto del Gobier-
no Central Total llegaria a $81.902.667 millo-
nes, que corresponde a una disminucion de
$629.507 millones versus lo presentadoen el
reporte de septiembre La baja incluye el ajus-
te fiscal de $544.000 millones mandatado en
la Ley de Presupuestos, pero también contem-
pla un ajuste adicional para el ejercicio 2025
por $85.000 millones.

Parael periodo 2026-2029, 1a Dipres también
proyect6 un escenario poco alentador y mas
estrecho fiscalmente de lo que ya estaba esta-
blecido. En 2026 el PIB se expandiria 2,3%;
2,2%en2027;2,1%en 2028, y en 2029 un 2%.
Ademis, el escenario contempla una inflacion
que converge al valor meta del Banco Central
de 3%. Elprecio del cobre y del petrdleodel es-
cenariose estiman en US$4,37 lalibray US$67
el barril entre 2027 y 2029, respectivamente.
El tipo de cambio llegaria a los $940 por d6-
lar al final del periodo de proyeccion.

Segtin el reporte, el nuevo gasto compati-
ble con la meta de Balance Estructural pre-
senta un nivel menor respecto a lo estimado
en el informe previo. Asi, el gasto compati-
ble se ajustaala bajaen-2,6%,-2,4%,-0,9%
y-1,0% para 2026,2027,2028y 2029, respec-
tivamente.

“Dado que la proyeccion de gastos compro-
metidos tuvo ajustes de menor envergadura,
la comparacion con la estimacion de gasto
compatible con las metas fiscales arroja hol-
guras negativas paralos cuatro anos de la pro-
yeccion, las que pasan de casi US$2.700 mi-
llones en 2026 a poco mas de US$800 millo-
nes de dolares en 2029 , plantea la Dipres.

Ladeuda bruta terminard en 2024 en 42,3%,
y para 2025 se proyecta en 42,1%.

Para 2026, la estima en 42,2%, en 42,1% en
2027, mientras que para 2028 y 2029 llega-
riaa 42%y 40,6%, respectivamente.@

FUENTE: Dipres




