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Analistas mejoran sus 
expectativas de 
crecimiento para 2025 y 
suben cálculo de IPC anual 
Según la Encuesta de Expectativas Económicas (EEE) del 
Banco Central el PIB del año crecería 2,2% y la inflación 
cerraría en 4,1%. También se espera que la Tasa de 
Política Monetaria siga en 5% la próxima reunión, y se 

co 
ubique en 4,75% a fin de año. 

EMILIANO CARRIZO 

—Un grupo de académicos, consultores y 

ejecutivos o asesores de instituciones fi- 

nancieras entregó su nueva mirada sobre la 

macroeconomía de Chile, y existieron cam- 

bios respecto a lo que se informó en enero 

pasado, según mostró la Encuesta de Expec- 

tativas Económicas (EEE) del Banco Central. 

En particular, mejoraron sus previsiones 

de crecimiento para 2025, al tiempoqueele- 

varon sus cálculos inflacionarios. 

Para el Índice de Precios al Consumidor 

(IPC) en su variación mensual de febrero, el 

sondeo mostró que la expectativas subieron 

de una mediana de 0,3% a 0,4%. En tanto, 

para marzo, el IPC esperado es de 0,5%. 

Ante este contexto, la encuesta también 

muestra que existe un alza respecto a las ex- 

pectativas para el IPC del año. 

Así, la inflación a diciembre de 2025, se es- 

tima que sea de 4,1% frente al 3,8% que se 

esperaba antes. Sin embargo, se mantie- 

nen las expectativas de que la meta del Ban- 

co Central de 3% se logre en 2026. 

Por su parte, para el IPC sin volátiles, las ex- 

pectativas para febrero se mantienen en 

0,3%, pero para diciembre de 2025 seespe- 

ra quesuba 3,8% en el año versus el 3,5% de 

la encuesta pasada. 

Respecto a la Tasa de Política Monetaria 

(TPM), la la encuesta a los expertos vuelve 

a precisar que no ve una reducción de la TPM 

en la siguiente y subsiguiente reunión del 

consejo del instituo emisor. Con ello, para 

el cierre del año ahora se espera que la TPM 

llegue a 4,75% frente al 4,5% esperado aini- 

cios de enero. 

Para el tipo de cambio, el sondeo ve el dó- 

lar frente al peso chileno a un valor de $966 

dentro de dos meses, a $950 dentro de 11 me- 

ses y a $910 dentro de 23 meses. 

En tanto, para la expectativas de crecimien- 

to, el sondeo estima que el Índice Mensual 

de Actividad Económica (Imacec) de enero 

habría crecido 2,3%, donde el Imacec no mi- 

nero se expandió en 2%. 

Otro de los cambios tiene relación con las 

expectativas del Producto Interno Bruto 

(PIB). Para este trimestre se espera que el cre- 

cimiento sea de 2,1% frente al 2% pasado, y 

para el Imacec no minero, las expectativas 

se mantienen en 2% durante los primeros 

tres meses del año. 

Mientras que para el 2025 se espera que el 

PIB suba 2,2%, algo superior a las perspec- 

tivas para este año (2,1%), mientras que 

para el 2026 se mantiene en 2,1%. En tanto 

para este año las perspectivas del PIB nomi- 

nero pasaron de un 2% a un 2,1% entre la me- 

dición pasada y la de ahora.   

Pablo García sobre 
situación fiscal: “Hoy día no 
estamos con espacio para 
rebaja de impuestos” 
El exvicepresidente del Banco Central y actual académico 
de la Universidad Adolfo Ibáñez, se refirió al escenario de 
déficit fiscal y sus proyecciones para el 2025. 

DANIELA DEL SOLAR 

El exvicepresidente del Banco Central y 

actual investigador de la Universidad Adol- 

fo Ibáñez, Pablo García, realizó un diagnós- 

tico del panorama fiscal, enfatizando en las 

razones detrás de los errores en las proyec- 

ciones de recaudación fiscal del gobierno. 

Para el académico, lo primero que hay 

que tomar en cuenta “es que esta es una 

meta o un objetivo fiscal que se autoim- 

puso el gobierno de Boric. Esto no es 

algo que está impuesto por el Fondo Mo- 

netario, no es algo que está siendo exi- 

gido por el mercado financiero. Si tú 

ves, las variables financieras no han te- 

nido ninguna reacción a nada de lo que 

está pasando en el debate local del pun- 

to de vista fiscal”. 

En ese sentido, el econo- 

mista aseguró en conver- 

sación con radio Duna 

que “la recaudación 

tributaria fue el prin- 

cipal responsable de 

que el déficit fuera ma- 

yor que el proyectado”. 

Los motivos detrás de esa 

menor recaudación fue la 

demanda interna, la cual “fue 

como un punto menos de lo que se pen- 

saba al principio y esa es la variable que 

más incide”, puntualizó. 

“Ya desde la operación renta del año pa- 

sado se visualizaba que iba a venir un me- 

nor ingreso tributario”, afirmó García, 

complementando que “teníamos esta his- 

toria de varios trimestres donde se veía que 

esta situación venía menos bullante por el 

lado de los ingresos”. 

Por otro lado, también aportó el hecho 

de que el litio estuvo por debajo de lo es- 

perado. En esa línea, el economista expli- 

có que “el ciclo del litio ha sido bieninu- 

sual, entonces no es algo que sea fácil de 

proyectar”. 

Además de esto, García sostuvo que “ya 

no hay mucho espacio para decir, recor- 

temos viáticos, recortemos viajes, noten- 

gamos galletitas en las reuniones”. Su 

postura es que “si queremos cumplir con 

esta meta, con este objetivo de balance fis- 

    
    

   
     

  

cal en unos años más, ya estamos entran- 

do en que hay que empezara ver cosas que 

cuestan más”. 

En ese sentido, el economista mencionó 

que la Pensión Garantizada Universal 

(PGU) era uno de los gastos más grandes. 

“La PGU es carísima y va en piloto auto- 

mático”, afirmó García, explicando que la 

PGU es “2 puntos y medio del PIB, estamos 

hablando de 6 mil, 7 mil millones de dó- 

lares al año, y que es básicamente un gas- 

to que se definió, que todo el mundo está 

de acuerdo en que se haga, pero que no tie- 

ne financiamiento”. 

Entre los gastos más grandes también 

mencionó al Transantiago, afirmando que 

“tiene recursos muy significativos. Ya se 

están normalizando en algo las ta- 

rifas”. Pero García enfatizó 

en la complejidad de bajar 

ese costo, “qué se hace 

para eliminar la elusión, 

es también política- 

mente muy complejo”. 

Asu vez, el exvicepre- 

sidente del Banco Cen- 

tral advirtió que hay que 

tener cuidado en que la dis- 

cusión de ajuste tributario se re- 

duzcan los impuestos. “Hoy día no esta- 

mos con espacio para rebaja de impues- 

tos”, sentenció. 

Con respecto al panorama del 2025, el 

académico se mantuvo positivo, señalan- 

do que “uno ve algún repunte en algunos 

indicadores laborales, uno ve que las con- 

diciones de crédito se están relajando, las 

tasas siguen bajando, entonces puede que 

la política monetaria esté teniendo más 

impulso, lo que debería pegar positiva- 

mente a la actividad del primer trimestre 

o segundo trimestre de 2025”. 

En esa misma línea, también se refirió al 

escenario internacional y el efecto que 

puede tener en Chile. “Estamos todos su- 

peditados a lo que se le ocurra a Trump. 

Hasta dónde llega la guerra comercial (...) 

si le pone tarifas al cobre, qué pasa con 

eso”, aseguró García, y añadió que es po- 

sitivo que “China da algunas señales de 

mayor repunte”.Q
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