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Poca claridad sobre politica
efectos en produccion
y crecimiento

arancelaria de Trump sigue
golpeando labolsade EEUUy
en Chile el délar volvio a caer

En la jornada, ¢l presidente Donald Trump eximio de sus aranceles del 25% a
los productos mexicanos y canadienses cubiertos por el acuerdo comercial de
América del Norte. Pero eso no fue suficiente para alentar a las bolsas. En
Europa, eso si, cerraron al alza tras la decision del Banco Central Europeo de
reducir nuevamente la tasa de interés.

MAXIMILIANO VILLENA

Los inversionistas globales siguen tratan-
do de calibrar los efectos de las politicas
arancelarias promovidas por el presidente
de EEUU, Donald Trump. En una jornada
mixta, los mercados europeos continuaron
suracha alzacista, mientras que en Estados
Unidos los principales mercados cerraron a
la baja ante las expectativas del efecto del
alzaa las importaciones sobre la economia.

Asi, las bolsas europeas cerraron la jorna-
da conretrocesos tras la decision de tasas del
BCE, mientras que los indicadores de Wall
Street acentuansus pérdidas ante la confu-
sion que generan los aranceles impuestos
por Donald Trump, y la respuesta de sus so-
cios comerciales.

Con este telon de fondo, el FTSE100 de
Londres cayo 0,83%, sin embargo el CAC40
de Francia, y el Dax de Alemania, se empi-
naron 0,29%y 1,59%, respectivamente.

Adicionalmente, en la jornada el Banco
Central Europeo (BCE) decidid bajar las ta-
sas de interés en 25 puntos base, tal como
esperaba el mercado. Eso s, se prevé que el
organismo tendrd que abordar mds variables
en las siguientes reuniones, dado que se ha
iniciado una guerra comercial. Asimismo,
se prevé que la Fed no hard reducciones de
tasas en el encuentro de este mes.

Los expertos estiman que habrdn dos re-
cortes de tasas mas para llevar la tasa dere-
ferenciaa 2%

Por su parte, el sector automotriz del vie-
jo continente avanzo en la sesion: BMW su-
bi6 4,24%, y Mercedes-Benz 4,55%.

A pesar de estas noticias provenientes des-
de Europa, los indicadores de Wall Street pa-
saron a terreno negativo en medio de la in-
certidumbre que hay en torno a los arance-
les, y la confusion que han generado para los
inversionistas. Esperan tener mayor claridad
sobre el impacto de losanuncios de la Casa
Blancaen laeconomiade EEUU. Trump re-
traso la entrada en vigor de aranceles a Mé-
xico tras conversar con la presidenta, Clau-
dia Sheinbaum.

“Eximir a los fabricantes de automoviles
durante s6lo un mes de aranceles draconia-
nos es como poner una curita en una heri-
da de bala, dado el torrente de anuncios co-
merciales y arancelarios planeados por la
Casa Blanca en los proximos meses”, dijo a
CNBC Adam Crisafulli of Vital Knowledge.

Enlasesion, el presidente Donald Trump
eximio de sus aranceles del 25% a los pro-
ductos mexicanos y canadienses cubiertos
por el acuerdo comercial de América del
Norte conocido como T-MEC, ofreciendo
importantes alivios a los dos mayores socios
comerciales de Estados Unidos.

No obstante, el indice S&P500 cay6 1,78%
mientras que el industrial Dow Jones y el
tecnolégico Nasdaq bajaron 0,99%y 2,61%,
respectivamente.

DOLAR

En Chile, los efectos de la guerra comer-
cial continuaron mostrandose. El dolar en
el pais cerrd en $928,70, lo que implica una

baja de $2 respecto al cierre del miércoles.

“El tipo de cambio en Chile inici6 la jor
nada conuna tendenciaa la baja, rompien-
do labarrera de los $930 y acerciandose a mi-
nimos no registrados desde octubre del ano
pasado. Este movimiento se explica princi-
palmente por la debilidad global del délar
estadounidense, cuyo indice retrocede apro-
ximadamente un 0,3%, y por la firme valo-
rizacion del cobre, el principal producto de
exportacion de Chile”, dijo Fernando Ur-
quieta, de XTB Latam.

“El mercado estard atento a lacharla de Je-
rome Powell, el Trade Balance de China y el
informe de empleo en EE.UU., factores cla-
ve para la politica monetaria, la guerra co-
mercial y la volatilidad en los mercados. A
nivel nacional, el dato del IPC serd funda-
mental, ya que podria reflejar sefales de for-
talecimiento econémico”, sostuvo Maximi-
liano Saldana, de Capitaria.

El cobre, por su parte, estd con leves bajas
en EEUU, tras haber subido un 5% este

La economista, directora de
la Escuela de Gobierno de la Uni-
versidad Catélica (UC) y presiden-
ta en el directorio de la Fundacion
Superacion de la Pobreza, Andrea
Repetto, comento este jueves so-
bre las amenazas de Donald
Trump de elevar aranceles a las
importaciones y posibles repercu-
siones en Chile en radio Duna.

Si Chile deberia ponerse nervioso
por esa politica arancelaria, sena-
16 que “a todo el mundo abierto al
comercio internacional le va a to-
car de un modo u otro, mds alld
de que te toquen aranceles direc-
tamente, en nuestro caso, de que
haya aranceles al cobre, a la fruta
o a laindustria agricola, por
ejemplo, que exportamos a
EE.UU.".

“Mas alla si nos toca o no ser par-
ticipes directos de esta guerra co-
mercial, el mundo se vuelve mas
incierto, sino que también los
costos de producir y de comerciar
va a aumentar, van a subir precios
y habrda menos produccion y cre-
cimiento. Esta guerra puede pro-
vocar aquello y aunque no nos to-
quen los aranceles, va a tocar la
incertidumbre y todo lo que ello
trae en términos de crecimientoy
las posibilidades de que nosotros
también crezcamos. Porque nues-
tro crecimiento depende en parte
de lo que suceda en el mundo”,
explico Repetto.

miércoles en medio de los anuncios aran-
celarios de estos ultimos dias. El cobre al
contado, en la Bolsa de Metales de Londres,
se empind 1,18% hasta los US$4,37898 por
libra.

“El fortalecimiento del cobre responde a se-
nales econdmicas positivas desde China,
que han generado expectativas de un ma-
yor dinamismo en la demanda del metal
rojo. Ademds, los mercados han reacciona-
do a las recientes declaraciones del expre-
sidente Donald Trump, que han desperta-
do incertidumbre en torno a futuras relacio-
nes comerciales con el gigante asidtico”,
agrego Urquieta.

En este escenario, el mercado local se de-
sacoplé. Asi, el IPSA subi6é un 0,50% a
7.370,04 puntos. “El alza del IPSA se expli
ca principalmente por el aumento de pre-
cios registrado por SQM-B que cerrd en
$37.630 (+2,15%), teniendo en cuenta que es
una accion con una alta ponderacion den-
tro del indice”, indicaron desde Renta 4.@




