EL MERCURIO

Fecha: 12/03/2025 Audiencia: 320.543 Seccion:
Vpe: $6.009.682 Tirada: 126.654 Frecuencia:
Vpe pag: $20.570.976 Difusion: 126.654

Vpe portada: $20.570.976 Ocupacion: 29,21%

ECONOMIA

0

Un conjunto de analistas cree que la tendencia deberia mantenerse hacia fin de afio:
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El selectivo acumula un avance de 10% en el afio y se ubica entre los 20 mejores
desempefios bursdtiles a nivel global. En contraste, el S&P 500 ha bajado -5%.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

ElIPSA ha operado con vien-
to a favor en 2025: acumula un
avance de 10% en lo que va del
ano y se ubica entre los 20 me-
jores desempefios bursdtiles a
nivel global. Esto, mientras que
el S&P 500 ha bajado -5%.

Varios factores han desaco-
plado al selectivo local de las
turbulencias de Wall Street, se-
guin analistas: Chile no ha sido
objetivo de Donald Trump en
su guerra comercial; el precio
del cobre ha sido resiliente;
China tiene una politica expan-
siva; Chile luce mds atractivo
que los grandes mercados lati-
noamericanos; y entusiasma al
mercado un posible giro politi-
co hacia la centroderecha, entre
otras variables.

De esta manera, un conjunto
de analistas cree que el desaco-
ple deberia mantenerse hacia
fin de afio. Esto, en parte, dado
que las valorizaciones todavia
aparecen bajas en relacién con

Variaciones en el S&P 500 desde el dia de la inauguracion
del primer y segundo mandato de Donald Trump
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plica por las menores expectati-
vas de crecimiento de EE.UU.”,
dice Angel Lépez, gerente ge-
neral en Valentinus Capital. La
estimacion para el PIB de Esta-
dos Unidos para el primer tri-
mestre es de una caida de
-2,4%, seguin la proyeccién

“GDPNow” de la

Fed de Atlanta,
mientras que para
Chile se espera un
alza de 1,4%, segun

los pro-
medios & MERCURIO,
histéri- Inversiones
cos. Més detalles en
“E] {n- Www.elmercurio.com/inversiones
dice S&P

500 comenzé el ano con una
valoracién que se ubicaba sobre
el 98% de los escenarios histdri-
cos, mientras que el precio ajus-
tado por la utilidad del IPSA so-
lo superaba a un 20% de los
eventos pasados”, dice Klaus
Kaempfe, Executive Director
en Credicorp Capital.

Ademds, “el desacople se ex-

Bloomberg.

“Se puede cerrar la anterior
brecha favorable a Estados Uni-
dos ante un crecimiento econé-
mico en ese pafs que estard
afectado por las tarifas, mien-
tras que China podria aplicar
politicas para mantener su cre-
cimiento en 5%”, dice Guiller-
mo Araya, gerente de estudios
en Renta4. Esto “posibilitard
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que Chile sostenga en buen ni-
vel sus exportaciones”.

“El IPSA representa una
oportunidad para los inversio-
nistas al considerar que no tiene
altas valorizaciones y los inver-
sionistas locales no estdn ven-
diendo acciones”, dice Hugo
Osorio, director de inversiones
en Portfolio Capital.

De hecho, el IPSA en UF to-
davia no ha superado los maxi-
mos histdricos de 2018. Y el ra-
tio bolsa libro del IPSA en mo-
neda local cotiza en 1,24 veces,
todavia lejos del punto maximo
de 2 veces de 2016.

:Qué viene hacia adelante?
“Uno de los catalizadores es el
eventual giro politico hacia la
centroderecha”, explica Cris-
tidn Araya, asesor indepen-
diente.

“Otro viento a favor es la ex-

Las razones del llamativo desacople del
SA de la liquidaciéon de Wall Street

pectativa de crecimiento de
utilidades para las empresas
chilenas en el 2025”, argu-
menta Lépez, de Valentinus
Capital. Para el primer trimes-
tre, un conjunto de analistas
compilado por Bloomberg
proyecta un salto de 60%
anual en las utilidades del se-
lectivo considerando a un gru-
po de 24 firmas; eso si, parte
responde alabajabase de com-
paracién de SQM.

En Renta4 creen que el IPSA
continuard siendo mds defensi-
vo que el S&P 500, tienen un
precio objetivo de 7.550 puntos
a fines de afo y un escenario al-
cista de 8.000 puntos si es que
“los candidatos presidenciales
de derecha y centroderecha lle-
van un nico candidato”, plan-
tea Guillermo Araya.

No obstante, el reciente “ex-
cepcionalismo del IPSA” no es-
td asegurado. “Unriesgo es que
se enrede la tesis de la candida-

Una compila-
cién de 10
analistas reali-
zada por El
Mercurio Inver-
siones el 7 de
enero apuntaba
a un precio ob-
jetivo promedio
del IPSA de
7.600 puntos
para fines de
2025.

tura presidencial de Evelyn
Matthei”, advierte Osorio. “Sus
contrincantes mds a la derecha
le pueden jugar una mala pasa-
da en una eleccién de primera
vuelta”.

Una compilacién de 10 ana-
listas realizada por El Mercurio
Inversiones el 7 de enero apun-
taba a un precio objetivo pro-
medio del IPSA de 7.600 pun-
tos para fines de 2025. Un nivel
que podria subir hacia los
8.500 puntos si el precio del co-
bre sube mds de lo esperado por
la demanda china y si se confir-
ma el giro politico hacia la dere-
cha, segtin JP Morgan.

A lo anterior, se suma que
Chile es un mercado mds
atractivo a nivel latinoameri-
cano, en medio de la presién
tarifaria que enfrenta México,
las dudas econémicas que pe-
san en Brasil y un rally que re-
flejarfa agotamiento en Ar-
gentina.



