
El 14 de febrero pasado, el Pre-
sidente de Argentina, Javier Mi-
lei, desató una “tormenta imper-
fecta”, al describir a la criptomo-
neda $LIBRA en su cuenta de X
como un “proyecto privado que
se dedicará a incentivar el creci-
miento de la economía argenti-
na”. Ese mismo día, la moneda
llegó a US$ 4,7. Pero luego cayó
hasta US$ 0,19. Era una estafa. 

Al parecer, los inversores mayori-
tarios habrían utilizado un mecanis-
mo conocido como rug pull o tirada
de alfombra. Así, tras aumentar la va-
loración de la criptomoneda con la pu-
blicación de Milei, retiraron unos US$
90 millones y, con ello, provocaron el
colapso de $LIBRA, lo que dejó sin
ganancias a más de 40.000 personas
que habían invertido momentos an-
tes, según estimaciones de The New
York Times.

Horas más tarde, Milei se justificó
señalando que “no estaba interioriza-
do de los pormenores del proyecto”.
Eliminó la publicación de X para no se-
guir dando difusión a las criptomone-
das, explicó. El 17 de febrero, en una
entrevista televisada en el programa
argentino “¿La Ves?”, aseguró que
esta iniciativa se le presentó como
una estructura para financiar a em-
prendedores que no tienen acceso al
mercado formal.

Lejos de ser un caso aislado, exis-
ten varias historias de celebridades y
políticos que han lanzado su propia
criptomoneda, como el Presidente
de Estados Unidos, Donald Trump,
con $TRUMP, o Caitlyn Jenner e Iggy
Azalea, con sus respectivos tokens.
Otros, como el futbolista Lionel Mes-
si, han respaldado criptomonedas en
sus redes sociales, lo que ha provo-
cado fluctuaciones rápidas en sus
precios, aunque no se haya tratado
de fraudes.

En Argentina, Milei fue denunciado
por estafa, asociación ilícita y viola-
ción de la Ley de Ética Pública. Pero,
más allá de si es encontrado culpable
o no de estas acusaciones, el hecho
reabrió discusiones sobre el riesgo

que representa el mundo cripto. Jor-
ge Gatica, cofundador de la Asocia-
ción Chilena de Criptotecnologías,
asegura que las criptomonedas son
activos digitales intrínsecamente
riesgosos si no se estudian en forma
detallada. “Hasta el momento, com-
prar una criptomoneda sin un objetivo
o uso directo por una persona o em-
presa no tiene mucho sentido como
inversión, porque la inmensa mayoría
tiende a cero si se compara con bit-
cóin en el largo plazo”. 

Pero, en este caso, la pregunta
más importante es cuáles son las
responsabilidades de las personas
influyentes.

Hay irresponsabilidades desde el
punto de vista ético, asegura Javier
Pardo, exinvestigador de la cátedra
de Sostenibilidad e Impacto Social
del IESE Business School, de Espa-
ña. “No todo lo que se considera ina-
propiado desde el punto de vista éti-
co en la conversación pública tiene
que estar regulado. La sociedad de-
bería ser capaz de debatir en la esfera
pública, en la prensa, en los partidos
políticos, entre personas relevantes,
para determinar cuáles son las exi-
gencias para las personas involucra-
das”, sostiene.

Apuesta, no inversión
Uno de estos mandatos debería

ser que no se invite a “invertir”, ya
que este tipo de transacciones son,
en realidad, especulaciones. En am-
bas, la expectativa es obtener una ga-
nancia; pero la diferencia es que, en la
primera, se aporta un beneficio a la
sociedad a través de la producción de
un bien o servicio, mientras que en la
especulación la esperanza es que au-
mente el valor sin que haya un aporte
de un producto o servicio, sino que
simplemente por la fluctuación de la
oferta y la demanda, explica Pardo. 

Por eso es que, para Gatica, com-
prar una criptomoneda es tan arries-
gado como jugar en el casino: “Des-
pués del bitcóin, salieron millones de
alcóins o criptomonedas que son ma-
las copias o estafas. Juegan con la ilu-
sión de que un comprador se vuelva
rico de manera rápida y fácil”.

Milei señaló durante la entrevista
de televisión que la gente que se in-
volucró lo hizo de manera voluntaria y
sabía a lo que se exponía. “Esto tam-
bién hay que rebatirlo”, dice Pardo,
ya que “la población en general no
tiene una formación financiera ade-
cuada, sobre todo los jóvenes, que
son los más vulnerables a este tipo
de llamamientos”. 

Aún más, estas estafas han ido
cambiando, lo que genera mayor sus-
ceptibilidad de las personas a caer en
sus engaños. El investigador, que en
2022 fue coautor del artículo titulado
“Los problemas éticos de las cripto-
monedas”, explica que cuando reali-
zaron esa investigación, ya se habían
producido algunos incidentes, pero
no había habido un caso con una esta-
fa tan rápida y en una etapa tan inicial
que, además, fuera promocionada
por un político.

Por eso, ambos expertos coinciden
en que es necesario avanzar en regu-
laciones para proteger a los ciudada-
nos. Sobre todo, porque la ética no
tendría la relevancia de antes en la so-
ciedad actual, advierte Gatica, quien
agrega que “es más importante con-
tar con leyes y/o regulaciones que sir-
van de guía para equipos especializa-
dos de la policía y funcionarios estata-
les. El problema es que aún les falta
mucha capacitación teórica y práctica
para evitar este tipo de situaciones”.
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‘‘La sociedad debería ser
capaz de debatir en la
esfera pública (...) cuáles
son las exigencias de las
personas involucradas”.

JAVIER PARDO, 
exinvestigador de Sostenibilidad e Impacto
Social del IESE Business School de España.

Tras la caída de la moneda, el Presidente Milei señaló que “no estaba
interiorizado de los pormenores del proyecto”.
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Legisladores neoyorquinos presentaron un
proyecto de ley para proteger a los inverso-
res en criptomonedas, sancionando las
estafas conocidas como rug pulls, en las que
personas con información privilegiada aban-
donan abruptamente un proyecto y vacían
los fondos de los inversores.

El sitio cointelegraph.com informó que la
propuesta establecería nuevos cargos pena-
les para los fraudes de tokens virtuales —de-
finición que incluye stablecoins y tokens de
valor—, dirigidos explícitamente a prácticas
engañosas con criptomonedas.

El proyecto surge tras el polémico fraude
del token $LIBRA, y de una ola de estafas de
memecoins basados en Solana.

BREVES

EE.UU.: Proyecto de
ley sancionaría las
prácticas de rug pull

El Banco Central de Cuba (BCC) otorgó
una licencia para que la compañía lituana
Ebioro UAB opere como proveedor de
servicios de activos virtuales, bajo el mar-
co regulatorio general de dicho país.

De acuerdo con diariodecuba.com, la
empresa —fundada por un cubano—
podrá cobrar, pagar y realizar operaciones
cambiarias hacia y desde el territorio na-
cional, incluyendo el desarrollo y gestión
de plataformas digitales para estos fines.
Se convertiría así en la primera aplicación
móvil que permita a cubanos en el exterior
comprar criptomonedas con su tarjeta de
crédito en más de 35 países y transferir en
segundos a cualquier persona en Cuba.

Cuba autoriza
operación de
empresa cripto

El Centro para la Innovación, las Finan-
zas y la Tecnología del Reino Unido convo-
có a expertos financieros de diversos
sectores para analizar cómo la identifica-
ción digital de las empresas podría ser una
herramienta para prevenir el fraude.

Según la Oficina Nacional de Estadísti-
cas, el país sufrió más de 1,2 millón de
incidentes de fraude en 2023. 

Se estima que la introducción de la
identificación digital de las compañías
podría significar un ahorro anual de 1.700
millones de libras esterlinas para la indus-
tria financiera y reducir en 6.800 millones
de libras el costo anual del fraude para la
economía británica. 

Reino Unido estudia
identificación digital
de las empresas

La subbancarización de las
micro, pequeñas y medianas
empresas (mipymes) continúa
siendo un obstáculo para su de-
sarrollo, el cual cumple un papel
relevante en la formación de
empleo y el crecimiento econó-
mico, en general. Según esti-
maciones de la Corporación Fi-
nanciera Internacional (IFC, por
sus siglas en inglés) de 2019, la
brecha global de financiamiento
a emprendimientos formales al-
canzaba los US$ 5.200 millo-
nes, mientras que para los infor-
males se situaba en US$ 2.900
millones.

Una de las promesas del de-
sarrollo de las finanzas digitales
es que podrían cambiar esta rea-
lidad. Según el IV Informe Fin-
tech en América Latina y el Cari-
be 2024, de Finnosummit, el
57,32% de las fintech de la re-
gión tiene como público objeti-
vo a personas o empresas sub-
bancarizadas o no bancarizadas,
y el 11,36% se dirige, específica-
mente, a las pymes con acceso
limitado a la banca tradicional.

En tanto, un estudio del BID y
la Universidad de Cambridge
(2022) analizó 540 mipymes
clientes de 34 fintech en Brasil,
México, Colombia, Perú, Argen-
tina y Chile, y reflejó que el 75%
de los encuestados eran micro-

empresas, lo cual respalda “que
las fintech son un elemento fun-
damental en el ciclo de financia-
ción de las empresas más pe-
queñas”, señala el informe. En
general, el monto promedio que
habían conseguido prestado fue
menos de US$ 4.000, y muchas
de esas mipymes habían acudi-
do antes a bancos, pero solo
cerca de la mitad había recibido
y aceptado una oferta.

Jean Paul Quinteros, econo-
mista y académico de la Univer-
sidad Central, señala que las fin-
tech son una alternativa atractiva
para este segmento, “porque
ofrecen productos específicos,
especialmente cuando están en
procesos de desarrollo y necesi-
tan mayor sostenibilidad finan-
ciera para acceder al sistema
bancario”.

Matías Spagui, director sénior
de Mercado Pago, destaca co-
mo factores determinantes en
este aspecto la transparencia,

reducción de costos operativos
y simplificación de procesos de-
rivados del uso de la tecnología
y la automatización. Afirma que,
a diferencia de los modelos tra-
dicionales de la banca, esto les
permite eliminar intermediarios
y agilizar trámites, lo que se tra-
duce en menores tarifas y con-
diciones más accesibles para
los usuarios.

En su experiencia concreta,
además, “el modelo de evalua-
ción basado en el historial de
ventas permite que los nego-
cios con buen desempeño ob-
tengan mejores condiciones de
financiamiento sin los largos
procesos que suelen exigir los
bancos”. 

Esto se ha reflejado en que
más del 85% de los comercian-
tes que accedieron a financia-
miento de la empresa ha utiliza-
do los fondos para fortalecer su
capital de trabajo y expandir sus
operaciones, destaca Spagui.
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Soluciones digitales impulsan
bancarización de mipymes 
La tecnología y
automatización
permite a las
fintech ofrecerles
soluciones más
accesibles y ágiles.
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Los modelos de evaluación de las fintech permiten a los
emprendedores acceder a financiamiento aunque no cuenten
con historial crediticio, por ejemplo.

No cabe duda de que la tecno-
logía financiera evoluciona a un
ritmo acelerado, transformando
la manera en que las personas
ahorran, invierten y acceden a
servicios del rubro. Ya no hay
fronteras físicas, de horarios o
montos a invertir, y un celular se
convierte en una sucursal activa
para “invertir en fondos o en ac-
ciones de Estados Unidos”, o
participar a través de tokens en
inversiones inmobiliarias, ejem-
plifica Cristián Muñoz, académi-
co del Departamento de Admi-
nistración de la Universidad de
Concepción. 

Fernando Araya, CEO de Ten-
po, destaca que la clave para
aprovechar al máximo el poten-
cial de cualquier tecnología de
vanguardia “es contar con una
estrategia clara, definiendo casos

de uso relevantes y aplicando es-
tos habilitadores tecnológicos de
manera efectiva, sin creer que
funcionan por arte de magia”.

La inteligencia artificial (IA) y
el blockchain permiten transac-
ciones seguras y eficientes, pe-
ro también generan riesgos si
no se controlan de manera ade-
cuada. La automatización de in-
versiones, el uso de la IA en la
toma de decisiones financieras
y el desarrollo de productos uni-
dos a la digitalización del dinero
ayudan, pero exigen normas
que equilibren el avance tecno-
lógico con la protección de los
usuarios.

Con las normas avanzando a
la par de la innovación —porque
“así debe ser”, afirma Cristián
Muñoz—, el desafío radica en
garantizar “un ecosistema fi-
nanciero seguro, transparente y
accesible para todos”.

Por ejemplo, la tecnología es-
tá generando avances importan-
tes en seguridad y prevención
del fraude. “Es fundamental
comprender que los ciberdelin-
cuentes operan como grandes
empresas, invirtiendo constan-
temente en tecnología y conoci-
miento para llevar a cabo delitos
informáticos. Por ello, las insti-
tuciones deben asignar la máxi-
ma prioridad y recursos a este
desafío, garantizando un enfo-
que sólido y proactivo para pro-
teger la información”, agrega el
CEO de Tenpo.

Con todo esto, el desafío del
mercado radica en optimizar el
equilibrio entre los objetivos de
desarrollo, protección y la regu-
lación prudencial. “Alcanzar es-
te balance es fundamental para
retomar el crecimiento, impul-
sar la innovación y fortalecer la
competencia”, destaca Araya.

EN DIVERSOS ÁMBITOS

Estrategia: Clave para
potenciar la tecnología
Tener lineamientos y normas claras es esencial para garantizar
un ecosistema financiero seguro, transparente y accesible.

CRISTIÁN MÉNDEZ

La inteligencia artificial y el blockchain permiten transacciones seguras y eficientes, pero también
generan riesgos si no se controlan de manera adecuada.

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

14/03/2025
  $3.675.251
 $20.570.976
 $20.570.976

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

     320.543
     126.654
     126.654
      17,87%

Sección:
Frecuencia:

ACTUALIDAD
OTRAS

Pág: 4


