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El viernes, el proveedor S&P
Dow Jones Indices anunció los
cambios que trajo el rebalanceo
del selectivo IPSA S&P, en una
información que llegó con una
sorpresa.

En esta oportunidad, destacó
el ingreso de Inversiones La
Construcción al selectivo, de
manera que ahora el índice su-
mará un nuevo miembro y que-
dará compuesto de 29 títulos.

El rebalanceo se hará efectivo
antes de la apertura del lunes 24
de marzo, lo que implicaría que
se concretaría en la subasta de
cierre del 21 de marzo.

Entre las acciones que po-
drían ingresar a futuros reba-
lanceos destacan
SalfaCorp y Bice-
corp, en este últi-
mo caso tras la fu-
sión con Grupo Se-
c u r i t y . “ S i b i e n
SalfaCorp y Bice-
corp-Security han
estado cerca de in-
gresar , n inguna
cumple simultáneamente to-
dos los criterios”, dice Cristó-
bal Martínez, Estratega Senior
de Inversiones y Derivados en
BCI. “SalfaCorp no alcanza a
cumplir el umbral del 95% de
capitalización flotante acumu-
lada, requisito para el ingreso
de nuevos componentes. Por
su parte, Bicecorp-Security po-
dría ser considerado en sep-
tiembre, ya que la metodología
permite al comité del índice

postergar su inclusión hasta
que la estructura final esté
completamente definida en
medio de la actual fusión”.

Por su parte, Itaú BBA esti-
ma que “LATAM Airlines y
Mallplaza se beneficiarán de
los próximos cambios en sus
Factores de Ponderación de
Inversión (FPI), más conoci-

dos como capital
f lotante, tras los
eventos corporati-
vos relevantes de
2024. Sin embar-
g o , e s p r o b a b l e
que el impacto sea
menor, con flujos
pasivos de US$ 1,2
millones y US$ 1,8

millones, respectivamente”,
escribió Jorge Pérez, CFA y
analista en Itaú BBA.

“En 2024, un grupo de accio-
nistas de LATAM Airlines, que
adquirió su participación duran-
te el proceso de quiebra de la
compañía, vendió aproximada-
mente el 6% de las acciones de la
aerolínea en una transacción se-
cundaria”, explicó Itaú BBA.
“Estas acciones ahora se consi-
deran parte del capital flotante

de LATAM Airlines”. 
Añadió que mientras tanto,

“Mallplaza realizó un aumento
de capital para financiar la ad-
quisición de activos inmobilia-
rios en Perú. Uno de sus princi-
pales accionistas, Grupo Fala-
bella, no participó en el aumen-
to de capital, lo que redujo su
participación y, en consecuen-
cia, aumentó el capital flotante
de Mallplaza”.

Itaú BBA recordó. “El S&P
IPSA es el índice de referencia
de acciones de gran capitaliza-
ción de Chile. Según su meto-
dología, el índice se somete a
rebalanceos semestrales en
marzo y septiembre, durante
los cuales se ajustan tanto la
composición como la pondera-
ción de los componentes”.

Y complementó. “Dos revi-
siones adicionales, en junio y
diciembre, se centran única-
mente en los ajustes de ponde-
ración de los componentes
existentes, sin cambios en la
composición del índice”.

Se hará efectivo antes de la apertura del lunes 24 

El IPSA estrenará un nuevo
integrante durante marzo: ILC

El proveedor S&P Dow Jones
Indices anunció los cambios 
que trajo el esperado rebalanceo del
selectivo: ahora sus componentes
llegarán a 29. Otro nombre, a su vez,
podría sumarse en septiembre.

MARCOS BARRIENTOS

Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones

FUTUROS
REBALANCEOS

Las acciones que a
futuro podrían ingresar
al IPSA son SalfaCorp y

Bicecorp. 
Quienes salieron de Chile en

la última fracción de las vaca-
ciones de verano seguramente
sintieron un gran alivio si paga-
ron sus gastos en dólares con
tarjeta de crédito u otros me-
dios. Es que el dólar a $1.000
con que comenzó el 2025 ya es
cosa del pasado y el peso chile-
no ha disfrutado de un gran
momento: la divisa estadouni-
dense ha caído $61,9 en lo que
va del año y este viernes bajó
hasta los $931. 

Sin embargo, hay quienes
dudan que la
fuerza de la
moneda local
pueda conti-
nuar. “Si bien
el peso chileno
ha disfrutado
de una revalorización conside-
rable este año, las condiciones
económicas externas y domés-
ticas nos llevan a pensar que
podría existir un optimismo ex-
cesivo en torno a la moneda lo-
cal”, dice Diego Barnuevo, mar-
ket analyst de Ebury.

Pero, no todos son tan cate-
góricos y hay quienes creen que
el tipo de cambio tiene algo más
de espacio a la baja. “El peso
chileno ha mostrado una apre-
ciación significativa en lo que
va del año, y en el corto plazo
vemos un rango de fluctuación
entre $910 y $950”, plantea Ig-

nacio Dabed, analista financie-
ro sénior de Aurea Group.

Varios factores han ayudado
a la apreciación del peso chile-
no. Un Banco Central que dio
un giro hacia una posición más
cauta se contrapone a una Fed
para la que se estiman varios re-
cortes de tasas en 2025 en fun-
ción de la desaceleración esta-
dounidense. Y se suma un salto
de más de 11% del precio del co-
bre en la Bolsa de Metales de
Londres en lo que va del año.

“El principal motivo de la
apreciación del peso chileno ha
sido la guerra comercial que ha

c o m e n z a d o
Estados Uni-
dos con el res-
to del mundo,
y específica-
m e n t e l a s
amenazas de

impuestos/tarifas del 25% so-
bre el cobre”, aseguran desde
Scotiabank. Esto, afirman, ha
llevado al rally del metal rojo,
que tiene a los precios futuros a
mayo con un salto de 20% en lo
que va de 2025. El viernes roza-
ban los US$ 4,9 la libra.

Ahora, las apuestas para el
futuro del dólar en Chile pare-
cen estar divididas. Algunos
creen que el rally del peso chile-
no todavía tiene algo de espacio
y que el billete verde podría se-
guir retrocediendo hacia acer-
carse a los $900. Al ver las pro-
yecciones de instituciones ex-

tranjeras que siguen al peso
chileno, recopiladas por Blo-
omberg, se puede apreciar un
rango bastante amplio: desde
Julius Baer, que proyecta un
dólar en $1.050 a finales de
2025, hasta Citigroup que es-
pera que vaya hacia $910.

Desde Scotiabank creen que
la suerte del tipo de cambio de-
penderá del cobre. “De seguir
esta alza del cobre, sobre nive-
les de US$ 5 la libra, por ejem-
plo, es probable que la aprecia-
ción del peso chileno siga, in-
cluso a niveles cercanos a
$900”, dicen. Pero, si el metal
rojo comienza a perder su ritmo
“y el mercado off shore vuelve a
retomar sus compras de dóla-
res”, la tendencia del dólar sería
otra y podría ir a buscar los
$950/$960, sostienen. 

En Gemines Consultores, en
tanto, prevén que el peso chile-
no sigue sobrecastigado y que
el dólar podría dirigirse hacia
los $870 durante el año, en me-
dio del favorable contexto para
el cobre y el nuevo entorno po-
lítico en Chile. 

Otros dudan que la moneda
local tenga más espacio al alza.
“Hay poco espacio para que el
peso chileno se aprecie más, de-
bido a que tenemos un precio
del cobre que transitoriamente
se está cotizando por sobre su
nivel de fundamento”, advierte
Juan Ángel San Martín, econo-
mista sénior de BCI. 

Proyecciones del dólar varían entre $910 y $1.050 

Cuánto espacio le quedaría
al rally del peso chileno

Tras la fuerte baja del dólar en lo que va del año, varios creen
que los impulsos de la moneda local estarían agotados. 
CAMILO CASTELLANOS
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