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FUENTE: Banco Central, FMI

Economia crece mas de lo esperado en 2024,
pero inversion completa dos anos de caidas

De acuerdo al Banco Central, el PIB se expandio 2,6% el aflo pasado, levemente mejor a lo esperado.
Pese a ello, 1a inversion cay6 1,4% y sumo un segundo ejercicio a 1a baja. Para 2025 los expertos
mantienen su proyeccion de expansion de la economia en torno a 2%.

CARLOS ALONSO

El mejor ano de los tres que lleva el gobierno
del Presidente Gabriel Boric en La Moneda fue
€12024. Esoal menos sise analizan las cifras de
c=cimiento, puesto que el Producto Interno
Bruto (PIB) creci6 2,6% por arriba de lo que se
esperaba que era 2,5%.

Perolas cifras también le dieron un mejor pie
al periodo de gobierno, yaque también el ente
rector corrigio aalza la expansion de 2023, que
originalmente era 0,2%, en cambio, ahoraes de
0,5%. Para el 2022, se reestimd al alza, de 2,1%
a2,2% en el 2022.

Conello, el crecimiento promedio de los tres
anos de gobierno de Gabriel Boric es de 1.8%,
los mismo que registré el gobierno de Miche-
lle Bachelet. Porestarazdn, esque este afio co-
bra mayor relevancia en materia de crecimien-
to, puesto que si el pais logra tener un PIB de
2,1% ya superarfa los nimeros del periodo de
Bachelet con un 1,9%.

Alcanzar ese crecimiento es factible conside-
rando que el aflo comenzo con un Imacec de
2,5%, y las proyecciones del Banco Central se
sitian entre 1,5%y 2,5%.

De todas maneras, el gobierno de Boric se ubi-
caria por debajo del gobierno de Patricio Aylwin
de 7,4%, de Eduardo Frei que tuvo un prome-
dio de 5,5%, de Ricardo Lagos que anoté un
4,8%;del primer gobierno de Michelle Bache-
let que tuvo un registro para sus cuatro afios de
3,5%y del 5,4% y del 2,4% de los gobierno de
Sebastidn Pifera.

A nivel de América Latina, Chile se ubicé en
la décima posicion, mientras que, si se compa-
ra con los paises de América Latina, el pais se
situd en la quinta posicion detrds de Uruguay
(3,2%), y de Brasil, Venezuela y Peru que tuvo
un 3% de crecimiento.

LAINVERSION CAE OTRA VEZ

En el detalle de la expansion del 2024, el ente
rector explicé que estuvo impulsada principal-
mente por las exportaciones (que aporté 2
puntos porcentuales al crecimiento), mien-
tras que la demanda interna present6 un cre-
cimiento de1,3%, resultado que se explicé por
un mayor consumo.

Mis en detalle, el consumo de los hogares cre-
¢i61,0%, resultado en el que contribuyeron to-
dos sus componentes. Por su parte, el consu-
mo de servicios fue incidido por el gasto en
transporte y el de no durables por las compras
de vestuario, calzado y productos farmacéuti-
cos, cosméticos y de limpieza

En ese sentido, destaco el dinamismo del
consumo en bienes durables, en particular de
productos tecnoldgicos.

También incidieron en el resultado el mayor
gasto en servicios de transporte y en bienes no
durables tales como vestuario, calzado, y pro-
ductos farmacéuticos, cosméticos y de lim-
pieza. Asimismo, el consumo de gobierno, au-

ment6 3,0% destacando el gastoasociadoa sa-
lud publica.

Por el lado negativo, lainversion bajo nueva-
mente, esta vezen 1,4%, afectada principalmen-
te por unacontraccion de maquinarias y equi-
pos con una merma de 3,2%. El instituto emi-
sor dijo que esta contraccion fue consecuencia
de una menor inversion en equipos de trans-
porte y edificacion.

“El componente de maquinaria y equipo
exhibié una menor inversion en equipos de
transporte, y el de construccion y otras obras
mostré una menor edificacion”, senala el do-
cumento. Este es el segundo ano consecutivo
en que la inversion cae, ya que el 2023 retro-
cedio 0,1%.

Respecto del comercio exterior, tanto las ex-
portaciones como las importaciones de bienes
yservicios aumentaron, con un efecto neto po-
sitivo en el PIB.

Asi, lasexportaciones crecieron 6,6%, impul-
sadas por el componente de bienes y, en me-
normedida, porlosservicios. Los primeros fue-
ron incididos por los envios de cobre, fruta -
cerezas y uva- y celulosa, y los segundos por
los servicios de turismo y transporte. Las im-
portaciones aumentaron 2,5%, incididas prin-
cipalmente por las internaciones de bienes,
en linea con mayores importaciones de quimi-
cos, vestuarioy alimentos. En tanto, lasimpor-
taciones de servicios cayeron marginalmente.
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Desde el gobierno, el ministro de Hacienda,
Mario Marcel, comentd la cifra del ano: “El pa-
norama que nos dan las cuentas nacionales para
el 2024 fueron ligeramente mejores, en algu-
nos casos bastante interesantes en términos de
como se comporto la inversion, por ejemplo.
Y, como sabemos, esto se combina con un buen
comienzo del 2025, con muy buenos datos
también en el mes de enero. Asi que tenemos
una economia que, en términos de su veloci-
dad, va por buen camino, siempre por debajo
de lo que uno quisiera o de lo que uno aspira,
pero para eso tenemos unaagenda bastante nu-
trida que se expresa en varios proyectos de ley
que estan en el Congreso”.

LA VISIONDELOS ECONOMISTAS

Rodrigo Montero, decano de la Facultad de
Administracion y Negocios de la Universidad
Auténoma, afirmé que “esto pone una mayor
base de comparacion paralo que escrecimien-
to del 2025. Sin embargo, el actual rango, que
al menos ha planteado el BC, es de un creci-
miento en tornoa 1,5% 0 2,5%. Me parece que
estamos ahidentro todaviay que, portanto, no
hay antecedentes suficientes para hacer unaac-
tualizacion de esa proyeccion”.

Tomas Flores, economista de Libertad y De-
sarrolloafirmd que “la proyecciénactualizada
para 2025 es de 2%, ya que la guerra comercial
estd moderando las estimaciones para todos los
paises”. Ahorabien, en cuanto ala inversién dijo
que “es posible que se observe mds dinamis-
moen el segundo semestre ante la expectativa
de un cambio de coalicion politica en el poder
que sea mas favorable al crecimientoy lainver-
sion”.

“No vemos grandes cambios y el crecimien-

to para este afo deberia ubicarse en torno a
2,3%, algo menor a lo visto en 2024 , plantea la
economista principal de Bci, Francisca Pérez.
Asimismo, sostiene que “se observa que la de-
manda interna tomard el protagonismo. La in-
version crecerd cerca del 4%, debido a una
muy mala base de comparacion respecto a
2024 y debido a que también se observan ma-
yores proyectos en carpeta, y que significan
también un mayor desembolso. Respecto al
consumo vemos que este continuard una tra-
yectoria similar a lo observado a fines de 2024
y asi, deberia crecer cerca de 2,4% este ano”.

Para Pavel Castillo, economista y gerente de
Intelligence en Corpa, este 2025 serd “especial-
mente complejo para predecir el crecimiento,
yaque porunlado estamos volviendo a unain-
certidumbre politica internacional, y por otro
lado, las expectativas de un cambio de gobier-
no pueden afectar la inversion, ya hemos vis-
to cambios en los valores bursitiles por ejem-
plo. Enesecontexto, estamos esperando un cre-
cimiento de 2,2% para el 2025 .

CUENTA CORRIENTE

Durante el 2024, la cuenta corriente registro
un déficit de US$4.853 millones, equivalente
al1,5% del PIB. El resultado se explica porel sal-
dodeficitario de larentay de la balanza comer-
cial de servicios. Compensando parcialmente
lo anterior, la balanza comercial de bienes re-
gistré un superavit.

Porsu parte, lacuenta financiera registré en-
tradas netas de capital por US$7.104 millones,
lideradas por la inversion extranjera directa
(IED) en Chile.

Al cierre del afio 2024, la posicion de inver-
sioninternacional (PII) neta disminuyo su sal-

Mineria, comercio y servicios personales

impulsan el PIB2024

El crecimiento del PIB fue incidi-
do, principalmente, por las actividades
de mineria, comercio, servicios perso-
roles y transporte.

En el detalle de estos sectores, el Banco
Central informé que la minera aumentd
5,2% en un contexto de mayor produc-
cion de cobre y de minerales no metali-
cos. En contraste, la mineria del hierro
retrocedio. Por su parte, cifras desesta-
cionalizadas dieron cuenta de una desa-
celeracion en el cuarto trimestre. Asimis-
mo, la produccion cuprifera se vio favo-
recida por mayores leyes del mineral y
por la puesta en marcha de una nueva
planta concentradora.

El comercio, en tanto, avanzo 5,1%
empujado por el comercio mayorista
como el minorista. En el primero
destacaron las ventas de enseres domés-
ticos y alimentos, esto tiltimos, en res-
puesta a una expansion de las exporta-
ciones fruticolas.

simismo, el aumento del comercio mi-
norista se explico, principalmente, por
las ventas en establecimientos especiali-
zados de vestuario y calzado y en alma-
cenes de comestibles. También contribu-
yeron al resultado las ventas a través de
plataformas de comercio electronico. Y
los servicios profesionales crecieron 3%
donde la educacion creci6 debido a una
mayor asistencia en la educacion publica
y a unaumento en el nimero de matricu-
las en la educacion privada. Sin embargo,
cabe destacar que tanto el componente
publico como privado se vieron merma-
dos por la suspension de clases debido a
eventos climaticos. Tanto la salud publica
como la privada aumentaron; en el pri-
mer caso, incidida por los servicios en
hospitales y consultorios y; en el segundo,
por los provistos en centros médicos.

En contraste, los servicios empresariales
y financieros cayeron, registrando las
principales contribuciones a la baja.

do deudor respectodel ano anterior, hasta ubi-
carseen US$56.625 millones. El resultado se vio
favorecido por los efectos de la depreciacion del
tipo de cambiosobre la inversion directa en Chi-
le y del buen rendimiento de las bolsas inter-
nacionales sobre la inversion decartera en el ex-
terior.

Por su parte, la deuda externa se situd en
US$244.965 millones, tras crecer en US$1.271
millones. El aumento fue reflejo de las emisio-
nes de bonos y de los préstamos recibidos du-
rante el ano, el cual fue en parte compensado
por efecto de ladepreciacion del peso y del euro
respecto al délar. @



