
El gerente general de Banco de
Chile, Eduardo Ebensperger,
fue el encargado de abrir la Con-
ferencia Económica organizada
por la entidad donde el ministro
de Hacienda, Mario Marcel, dio
luces sobre la estrategia de ajus-
te fiscal de la cartera, y se abor-
daron distintas dimensiones en
el desafío de impulsar el creci-
miento económico (ver nota

principal).
En su mensaje, el ejecutivo ad-

virtió que “Chile enfrenta un es-
cenario desafiante para todos. El
bajo crecimiento económico en
los últimos años, la persistencia
de una inflación elevada y la in-
certidumbre de las reformas es-
tructurales en desarrollo aún
pendientes han frenado la inver-
sión”. Añadió que este debilita-
miento es aún más preocupante
en un contexto de crecientes pre-

siones sobre las arcas fiscales,
una mayor inseguridad y un en-
torno internacional complejo.

En este sentido, señaló que
“esto configura un panorama
que requiere medidas urgentes
para reactivar la economía, la in-
versión, el empleo y las remune-
raciones. En suma, para volver a
soñar con que seamos un país
desarrollado con más y mejores
oportunidades para los chilenos
y las futuras generaciones. Tam-

bién, para quienes han elegido
esta hermosa tierra para vivir”. 

En este sentido, hizo un llama-
do urgente a “implementar me-
didas que fomenten la inversión,
reduzcan la incertidumbre y ge-
neren condiciones para un creci-
miento sostenible”. 

También mencionó que un
mayor crecimiento económico
es fundamental no solo en mate-
ria de bienestar social, sino que
también para los desafíos de po-
lítica pública que se plantea la
autoridad. “Un país que crece no
solo genera más oportunidades
de empleo y mejores salarios

(...), no hay mejor recaudador
del impuesto que el crecimiento
económico”, afirmó.

El tono de Ebensperger replica
lo manifestado por el presidente
del directorio, Pablo Granifo, en
la carta a los accionistas en el ba-
lance de 2024, donde señaló que

“el buen desempeño exhibido
por el banco no puede generar
espacios para autocomplacencia
y dejar de expresar nuestra preo-
cupación por el deterioro de los
fundamentos de largo plazo del
país, reflejado en un menor creci-
miento económico”.

Gerente general de Banco de Chile, Eduardo Ebensperger:

“El bajo crecimiento, una inflación
elevada y la incertidumbre de las
reformas han frenado la inversión”

Según el ejecutivo, “Chile enfrenta un escenario desafiante para
todos”, marcado por el menor dinamismo de la actividad.
EYN

Eduardo
Ebensperger,
gerente general
del Banco de
Chile. 
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Una propuesta más ambicio-
sa que la considerada en los pla-
nes del Gobierno en materia de
impuesto corporativo planteó
ayer la candidata presidencial
de la UDI y RN, Evelyn Mat-
thei.

Durante su exposición en el
seminario “La ruta para el cre-
cimiento”, organizado por Ban-
co de Chile y Banchile Inversio-
nes, Matthei propuso reducir
en un plazo de 10 años el grava-
men de Primera Categoría, des-
de el nivel actual de 27% a 18%.
En tanto, el Ejecutivo en su re-
forma de impuesto a la renta
apunta a recortar el tributo que
rige para las grandes empresas
a un nivel cercano a 25%.

El descenso de la tasa a 18%
implicaría llevar el tributo a las
empresas a un nivel similar al
que se fijó en los años 2000, du-
rante el gobierno de Ricardo
Lagos, cuando la carga subió de
manera gradual de 15% a 17%.

Si bien la candidata en su dis-
curso no precisó cómo se com-
pensaría la menor recaudación
fiscal por el recorte, distintos
estudios, como uno realizado
por Bci, han concluido que una
rebaja del tributo aumentaría la
inversión y elevaría el creci-
miento económico de mediano
plazo, lo que elevaría el nivel
del PIB y permitiría compensar
parcialmente el impacto en las
finanzas públicas.

Los expertos apoyaron la
propuesta de la abanderada de
los principales partidos de Chi-
le Vamos, pero advierten que se
requerirían compensaciones
adicionales, como ajustes en el
gasto público y una ampliación
de la base de contribuyentes
que pagan el impuesto a las
rentas personales del trabajo y
el global complementario.

Los ejes 
de la propuesta

Matthei para fundamentar
su propuesta puso como ejem-
plo el caso de Irlanda, país que
tiene una tasa corporativa de
12,5%. “La instauración de una
tasa de impuestos corporativos

del 12,5% catapultó la econo-
mía de esa nación. La instaura-
ción de un 27% en Chile, más
que el doble de Irlanda, nos ha
condenado a un crecimiento en
torno al 2%, que no genera los
empleos que se requieren, ni la
recaudación necesaria para
acometer los problemas socia-
les que enfrentamos”, dijo.

En esa línea, la candidata sin-
ceró que llegar a un tipo de 18%,
en un horizonte de unos 10
años, “requerirá de un comple-
jo diseño de rebajas sujetas a
metas de crecimiento, de efi-
ciencia en el gasto y en la recau-
dación y, por cierto, de un Con-
greso que nos acompañe”.

Crecimiento y
compensaciones

La idea de Matthei, según los
expertos, tendría un positivo
impacto económico. “En la me-
dida en que bajamos los im-
puestos la recaudación a poste-
riori pudiera ser superior por-
que va a crecer el país, va a au-
mentar el IVA, va a aumentar la
renta, el impuesto de timbres y
estampillas, va a subir el im-
puesto de segunda categoría
porque va a haber más trabaja-
dores”, explica Javier Jaque, so-
cio líder de CCL Auditores
Consultores.

El presidente de la comisión

tributaria del Colegio de Conta-
dores, Juan Alberto Pizarro, si
bien respalda la idea, advirtió
sobre la necesidad de las com-
pensaciones. “La medida impli-
ca una menor recaudación fiscal
de cerca 1,3% del PIB, que se lo-
gra financiar en parte con 0,2%
del PIB de recaudación por un
punto de mayor crecimiento, re-
quiriendo por tanto otras fuen-
tes de financiamiento, como efi-
ciencia en el gasto, ajuste fiscal y
ampliar la base de impuestos
personales”, planteó.

En la misma línea, Hugo
Hurtado, socio líder de Tax &
Legal en Deloitte, apunta a la
ampliación de la base tributa-
ria. “Hoy en Chile alrededor
del 80% de la población no pa-
ga impuesto a la renta por estar
bajo los tramos, por lo que es al-
go que se podría considerar de
forma gradual como medida
compensatoria”, dice. Hurtado
añade que la eventual pérdida
de recaudación por la rebaja
también “podría mitigarse par-
cialmente con la revisión de los
programas fiscales mal evalua-
dos y con espacios de eficiencia
en el gasto del Estado”.

Por su parte, la Sofofa valoró
“la existencia de un consenso
crecientemente transversal so-
bre la materia, discusión que
consideramos impostergable y
que requerirá de acuerdos”.

A 18%, en un plazo de 10 años:

Matthei plantea bajar
tributo corporativo a nivel
similar al fijado por Lagos

Medida tendría un costo de 1,3% del PIB. Expertos llaman a
compensar su impacto fiscal con ajuste del gasto y ampliación
de la base de impuestos a las rentas personales.

J. P. PALACIOS

Matthei también planteó que la arquitectura tributaria debe ser simple,
progresiva, fácil de recaudar y difícil de evadir.

M
A

C
A

R
E

N
A

 P
É

R
E

Z

Una presentación especial-
mente enfocada en temas fiscales
realizó ayer el ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, en el semi-
nario “La ruta para el crecimien-
to” organizado por Banco de Chi-
le y BanChile Inversiones.

Marcel analizó la actual situa-
ción de las finanzas públicas, que
ha estado marcada por sobreesti-
mación en proyecciones de in-
gresos en 2024 y la necesidad de
realizar un ajuste fiscal adicional
de US$ 1.500 millones este año
para cumplir con las metas de ir
hacia un equilibrio en las cuentas.
También intentó aclarar afirma-
ciones que, a su juicio, serían in-
correctas, como que el Gobierno
ha incumplido todas sus metas
fiscales; que el Ministerio de Ha-
cienda ha cometido errores siste-
máticos en el cálculo de ingresos;
que el gasto público está dispara-
do y la principal razón es el au-
mento de personal. En el mismo
seminario la candidata presiden-
cial de la UDI y RN, Evelyn Mat-
thei, alertó de que la “holgura ne-
gativa” futura de menor espacio
para gastos podría alcanzar los
US$ 12.000 millones, más del do-
ble de los US$ 6.000 millones
proyectados por la Dipres.

En medio de este debate, el jefe
de las finanzas públicas propuso
cinco medidas, como la revisión
periódica del gasto, la reducción
del gasto en licencias médicas en
el Estado, el cambio del sistema
de financiamiento para la educa-
ción superior —proyecto FES
que reemplaza al CAE—, la
Agencia de Calidad de Políticas
Públicas y aumentar las fiscaliza-
ciones en temas sociales. A su jui-
cio, esto permitiría al Estado aho-
rrar US$ 1.540 millones en el lar-
go plazo.

Espejismos 
y motosierra

El ministro advirtió que medi-
das que se han planteado en el
debate como alternativas de ajus-
te fiscal, entre las que están la re-
baja del desembolso en el perso-
nal del sector público y en viáti-
cos y horas extraordinarias, entre
otras, permitirían al fisco ahorrar

US$ 316 millones, lo que significa
el 0,09% del PIB. Marcel al abor-
dar esos temas los calificó como
“espejismos”.

Asimismo, explicó que “hay
más de 700 programas públicos
que representan el 50% del Pre-
supuesto 2024. Pero de eso, sola-
mente US$ 3 mil millones corres-
ponden a gasto que no es rígido”.

Sobre este debate, el titular de
las finanzas públicas cerró con
una interpelación: “La respuesta
a las tensiones fiscales no puede
ser el voluntarismo ni la moto-
sierra. Mientras el primero con-
duce a una agudización de las
tensiones, la segunda pone en
peligro el pacto social que sub-
yace a la estabilidad y voluntad
de progreso del país”. 

La réplica 
de los expertos

La economista sénior de LyD,
Macarena García, se mostró en
desacuerdo con la explicación de
Marcel. “El argumento de que el
90% del gasto es rígido no es una
excusa para no tratar de darle un
mejor uso a través de iniciativas
legales. Se requiere de convic-
ción política transversal de la ne-
cesidad de evaluar todo el gasto
público y redestinar los recursos
que estén mal utilizados”, dijo.

En la misma línea, la investi-
gadora del programa fiscal de la

USS, Margarita Vial, apuntó a la
necesidad de que el Gobierno re-
conozca la delicada situación ac-
tual de las finanzas públicas. 

“Todos los esfuerzos en la lí-
nea de racionalizar el gasto fiscal
son un avance. Sin embargo, el
tema de fondo es que el Ejecuti-
vo, en este contexto de normali-
zación de la economía, no reco-
noce la delicada situación de las
finanzas públicas y relativiza la
urgencia de ajustar el gasto pú-
blico. La dificultad para imple-
mentar un gran ajuste no debe
ser excusa para contener el gasto
cuyo objeto es garantizar la sos-
tenibilidad fiscal, en definitiva,
la continuidad de las políticas
públicas en el mediano plazo”,
señaló.

Por su parte, el economista
sénior de Bci, Antonio Monca-
do, alertó de que las proyeccio-
nes de mayor recaudación esti-
madas en la Ley de Cumpli-
miento Tributario “podrían ser
más modestas”. También expli-
có que las estimaciones del ban-
co “sugieren que el ajuste en el
gasto debe considerar una re-
ducción de cerca de US$ 1.000
millones adicionales a la meta
propuesta por el Gobierno” y
que “de no contar con este ma-
yor ajuste, vemos que los objeti-
vos de déficit presentados (para
este año) nuevamente no serán
alcanzados”.

Planteó el ministro Mario Marcel:

La fórmula de Hacienda
para ahorros de gasto
en el mediano plazo

Propuso avanzar en disminución de licencias y en el sistema FES.
Apuntó que “la respuesta a tensiones fiscales no puede ser la
motosierra”.
J. P. PALACIOS

El ministro Mario Marcel fue uno de los oradores del seminario “La ruta
para el crecimiento”, organizado por Banco de Chile y BanChile Inversiones.
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