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La economía chilena creció un
2,6% en 2024, una cifra leve-
mente mejor que la pronosticada
y que contribuiría a evitar que el
gobierno de Gabriel Boric sea el
de peor crecimiento desde el re-
torno a la democracia. No obs-
tante, para librarse de esa cate-
goría, la actividad deberá sortear
el impacto de la guerra arancela-
ria y de una alicaída demanda in-
terna en año electoral.

Según las estimaciones de ex-
pertos, el producto interno bru-
to (PIB) registraría una expan-
sión en un rango de 1,9% a 2,5%
en 2025. Con ello, la administra-
ción de Boric crecería en torno a
un 2,0%, por debajo del 2,5%
promedio del gobierno anterior
y por sobre el 1,8% del período
de Bachelet II (ver infografía).

Las últimas cifras del PIB, da-
das a conocer por el Banco Cen-
tral, apuntan a que buena parte
de los desequilibrios macroeco-
nómicos se han resuelto, con un
mayor ahorro interno y, por lo
tanto, un menor déficit de cuen-
ta corriente, destaca un informe
del Santander. Sin embargo, aún
persiste una heterogeneidad en
el desempeño de sectores como
construcción y servicios finan-
cieros, que permanecen rezaga-
dos, los cuales están más ligados
a la demanda interna.

Para Rodrigo Montero, deca-
no de la Facultad de Administra-
ción y Negocios de la U. Autó-
noma, la trayectoria que ha se-
guido el crecimiento económico
en el país “ha sido decreciente
durante los últimos gobiernos y
refleja el agotamiento del impul-
so que significaron las reformas
en los años 90. Comenzamos a
hablar más del gasto y de aten-
der necesidades sociales que se
fueron levantando que, por cier-
to, son muy válidas, pero nos ol-
vidamos del crecimiento”. 

“Es probable que ahora si se-
guimos en esta situación, este-
mos estancados en el 2% prome-
dio por muchos años”, agregó.

Actualización de cifras

Más optimista es el ministro
de Hacienda, Mario Marcel. Con

los datos publicados por el Ban-
co Central, la autoridad fiscal
afirmó que en 2024 “Chile recu-
peró la senda del crecimiento”.
Las cifras “arrojaron un creci-
miento del PIB levemente supe-
rior al que había en la cifra provi-
soria, de un 2,6%, y me parece
que lo que es interesante, más
allá de esta diferencia, es que las
cifras que se acaban de publicar
se combinan con una actualiza-
ción de las cifras de crecimiento
de los años anteriores, se ganan
varias décimas adicionales, tan-
to en el 2023 como en el 2022”.

De acuerdo a la revisión perió-
dica del organismo rector, el cre-
cimiento del PIB se ajustó al alza,

de 2,1% a 2,2% en 2022 y de 0,2%
a 0,5% en 2023.

“Creo que este Gobierno va a
terminar con dos años de creci-
miento por encima del creci-
miento tendencial, por encima
de lo que se esperaba de creci-
miento para este período, eso es
una buena base para plantearse
desafíos adicionales en materia
de crecimiento y va a dejar mu-
chos pasos avanzados en esa di-
rección, como son los proyectos
que están ligados al pacto fis-
cal”, aseguró Marcel.

Hermann González, coordi-
nador macroeconómico de Cla-
pes-UC, estima que, en los cua-

tro años de la actual administra-
ción, el crecimiento del PIB al-
canzará un promedio de entre
1,8% y 2%, centrado en 1,9%. 

Eso sí, hace ver que, más allá
del interés público que puedan
generar, estas comparaciones
son “sumamente injustas”, por-
que no consideran las circuns-
tancias que enfrentan los gobier-
nos. En el caso de la administra-
ción anterior, 2018-2021, las va-
riaciones anuales del PIB fueron
de 4%; 0,6%; -6% y 11,3%, con
efectos del estallido y la pande-
mia. En este gobierno, 2022-
2025, las cifras indican 2,2%;
0,5% y 2,6% en los primeros tres

años, debiendo enfrentar el ajus-
te macro de 2022 tras la sobreex-
pansión económica ligada a los
retiros previsionales y transfe-
rencias fiscales. 

Jorge Selaive, economista jefe
de Scotiabank Chile, proyecta
que la economía crecerá 2,5% en
2025 con un incremento en tor-
no a 6% en la inversión (condu-
cida por minería y energía), el
doble de lo que proyecta el Ban-
co Central y el consenso del mer-
cado. Estima que en los cuatro
años del Presidente Boric la in-
versión crecerá cerca de un 2%,
la mitad del 4% que obtuvo el
Presidente Piñera y mejor que la
contracción de -2% que registró
la inversión en el período Bache-
let II.

Estancamiento y guerra
arancelaria

Sin desconocer que la dinámi-
ca del crecimiento ha mejorado
desde fines del año pasado, lo
que también se observa en la
confianza de empresarios y con-
sumidores, en el catastro de in-
versión de la Corporación de
Bienes de Capital y en las expec-
tativas de mayor demanda de las
exportaciones, Hermann Gon-
zález se queda con una preocu-
pación más de fondo: el estanca-
miento de la economía que viene

creciendo por años en torno a un
2%. Un panorama que habla más
bien de un problema estructural
de “falta de motores para el cre-
cimiento”, ya que, al tomar pe-
ríodos largos, lo que queda es
una economía que crece poco,
dado el nivel de ingresos que tie-
ne. 

En paralelo y apuntando al
2025, algunos expertos mues-
tran cierta cautela sobre el de-
sempeño de la actividad para
2025, dado el complejo escena-
rio externo desatado por la gue-
rra arancelaria impulsada por
Estados Unidos.

“El 2025 es desafiante, tene-
mos un sector externo bastante
menos favorable, las exportacio-
nes pueden verse resentidas en
el contexto de una guerra co-
mercial que nos va a afectar tan-
to directa como indirectamente.
Por lo tanto, incluso ese modesto
dinamismo del 2024, con un cre-
cimiento del PIB de 2,6%, que se
vio alimentado por el sector ex-
portador, podría no estar pre-
sente en este 2025 impulsando
la tasa de crecimiento por debajo
del 2%”, dijo Montero, de la U.
Autónoma. 

En la misma línea, Diego Pe-
reira, economista de JP Morgan,
apunta a una desaceleración en
el segundo semestre, basado “en
el débil comportamiento de la
demanda externa”.

Banco Central ajustó al alza cálculos del PIB de años previos e informó una expansión de 2,6% en 2024:

Economía crecería 2% en gobierno de Boric y
evitaría ser el peor desempeño en democracia

LINA CASTAÑEDA Y A. DE LA JARA

Pese al repunte del producto interno bruto (PIB), economistas destacan que aún persiste una heterogeneidad en el desempeño de
sectores como construcción y servicios financieros, que permanecen rezagados, los cuales están más ligados a la demanda interna.

‘‘Mi expectativa
durante la
administración de Boric
es que la inversión haya
crecido 2% promedio en
los cuatro años, la mitad
que durante la
administración de
Piñera”.
................................................................

JORGE SELAIVE
ECONOMISTA JEFE DE SCOTIABANK CHILE

‘‘El 2025 es
desafiante, tenemos un
sector externo bastante
menos favorable, las
exportaciones pueden
verse resentidas en el
contexto de una guerra
comercial que nos va a
afectar tanto directa
como indirectamente”.
................................................................

RODRIGO MONTERO
DECANO DE LA FACULTAD DE
ADMINISTRACIÓN Y NEGOCIOS DE LA U.
AUTÓNOMA

‘‘Hay muchas
similitudes con 2017,
cuando terminaba el
gobierno de Bachelet II:
dos años de caída de la
inversión; crecimiento
por debajo del 2%, y
repunte de la confianza
al aproximarse un
cambio de gobierno”.
................................................................

HERMANN GONZÁLEZ
COORDINADOR MACROECONÓMICO DE
CLAPES-UC

Más de un año después de
iniciada su tramitación en el
Congreso, la principal reforma
del Gobierno para combatir la
“permisología” sigue entram-
pada en el Senado. Aunque el
Ejecutivo y la comisión de Eco-
nomía de la Cámara Alta firma-
ron un protocolo de acuerdo pa-
ra avanzar con la denominada
ley marco de autorizaciones
sectoriales en enero, en la oposi-
ción acusaron al ministro del ra-
mo, Nicolás Grau, de incumplir
lo suscrito en ese documento en
las indicaciones finales.

El hecho de no contar con un
texto final definitivo fue lo que
postergó este martes —a última
hora— la citación de la comi-
sión de Economía a una sesión
donde lo que se esperaba era la
votación hasta total despacho.
Pese al retraso, los senadores de
oposición están en tratativas
con Grau y su equipo, lo que po-

dría terminar por destrabar la
reforma en los próximos días.
“Esperamos poder llegar a
acuerdo lo antes posible con el
Gobierno, pero tiene que ser en
línea con lo acordado en la co-
misión durante el mes de di-
ciembre. Ya ha habido algunos
acercamientos y espero que esto
se traduzca en terminar la vota-
ción antes del día martes de la
próxima semana”, detalló a “El
Mercurio” el senador Rojo Ed-
wards, que preside la comisión
y ha liderado las tratativas.

De avanzar en la comisión de
Economía, el proyecto debe pa-
sar a la sala del Senado y luego a
un tercer trámite constitucional
a la Cámara de Diputados.

Declaraciones juradas
y riesgos

Las conversaciones entre
oposición y Ejecutivo ganaron
tensión la semana pasada, luego
que los senadores acusaran al

ministro Grau de incumplir el
protocolo de acuerdo suscrito y
visado por la sala del Senado.

De acuerdo a los legisladores,
hubo cuatro puntos que en la
redacción de las indicaciones
terminaron en un sentido dis-
tinto al acordado. El nudo cen-
tral fue el uso de las llamadas
“técnicas habilitantes alternati-
vas”, que permiten reemplazar
ciertas autorizaciones por de-
claraciones juradas de parte del
titular del proyecto, cuando se
trata de obras de bajo riesgo que
permiten simplificar su trami-
tación. Según la oposición, el
protocolo firmado apuntaba a
que las THA tendrían un uso
preferente “a menos que la ley
sectorial determine lo contra-
rio”, mientras las indicaciones
del Gobierno proponen un uso
específico que debe estar limita-
do a los casos definidos por ley.

Respecto de esta diferencia, el
senador Edwards comenta que
las conversaciones están en me-

jor tono que la semana pasada.
Afirma que no se está discutien-
do en torno al uso de declaracio-
nes juradas como regla general,
pero sí a una redacción que in-
cremente su cobertura. “Que
exista un uso extensivo de de-
claraciones juradas. Por su-
puesto que a mí me gustaría que
fueran la norma, pero estamos
avanzando en un uso extensivo
de las declaraciones juradas y
vamos a ver cómo se redacta
eso”, detalla.

El ministro Grau ha señalado
que el uso específico de las de-
claraciones juradas es crucial
para mantener un equilibrio en-
tre trámites más ágiles y permi-
sos con protección efectiva fren-
te a riesgos.

Otros nudos

Las declaraciones juradas son
el aspecto más controversial,
pero no el único. 

Tampoco hay un entendi-

miento respecto de la invariabi-
lidad que pretendía instalar el
acuerdo, con el fin de impedir
que cuando un proyecto co-
mienza su tramitación secto-
rial, pueda ser afectado por va-
riaciones en la regulación. Las
indicaciones aplicaron una in-
variabilidad relativa a cada per-
miso individual en el tiempo.

Asimismo, en la oposición
reclaman que las indicaciones
limitaron la posibilidad de una
tramitación paralela para per-
misos que hoy día son condi-
cionales entre sí, como también
la existencia de plazos fatales
con consecuencias claras cuan-
do hay incumplimiento.

El senador Gustavo Sanhue-
za (UDI), señaló en EmolTV
que “el Gobierno está entram-
pado, tiene sus propios demo-
nios al interior. Tiene diferen-
tes sensibilidades, nosotros no
queremos saltarnos la normati-
va, en eso somos bastante cla-
ros”. 

En comisión de Economía del Senado:

Dudas con protocolo de
acuerdo frenan votación
sobre “permisología”

Gobierno y oposición no lograron zanjar diferencias sobre
indicaciones, pero esperan votar antes del próximo martes.
JOAQUÍN AGUILERA R. 

La comisión de Economía del Senado discute el proyecto de “permisolo-
gía” desde septiembre del año pasado. 
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En comparación al sondeo de
enero, operadores financieros
encuestados por el Banco Cen-
tral redujeron desde 3,7% a 3,5%
las estimaciones de inflación a
un año plazo y desde 3,3% a
3,2% en el horizonte de dos años
de la política monetaria.

La mediana de los 63 operado-
res consultados mantuvo en
0,5% la proyección de alza men-
sual para el IPC de marzo y en
0,3% para abril, pronosticando
una variación de 0,2% en mayo.

Precios externos y tipo de
cambio son los factores de ma-
yor sensibilidad para la inflación
identificados en el sondeo, asig-
nándoles 7 puntos en una escala
de 1 a 10. 

Los encuestados prevén que la
tasa de interés de política mone-
taria (TPM), actualmente en 5%,
se mantendrá en ese nivel y hacia
marzo de 2026 avizoran que se
situaría en un 4,75% y 4,25% en
marzo de 2027. El entorno inter-
nacional es el mayor factor de
sensibilidad para el curso de la
política monetaria, también con
7 puntos.

Encuesta B. Central:

Leve baja en
expectativas
de inflación

Operadores reducen a
3,2% estimación a dos
años plazo.
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