EL MERCURIO

Fecha: 19/03/2025 Audiencia:
Vpe: $9.349.509 Tirada:
Vpe pag: $20.570.976 Difusion:
Vpe portada: $20.570.976 Ocupacion:

320.543
126.654
126.654

45,45%

Seccioén:
Frecuencia: 0

ECONOMIA

Banco Central ajust6 al alza cdlculos del PIB de afios previos e informé una expansion de 2,6% en 2024:

Economia creceria 2% en gobierno de Boric y
evitaria ser el peor desempefio en democracia

L

Pese al repunte del producto interno bruto (PIB), economistas destacan que atin persiste una heterogeneidad en el desempefio de
sectores como construccion y servicios financieros, que permanecen rezagados, los cuales estdn mads ligados a la demanda interna.

LINA CASTANEDA Y A. DE LA JARA

La economia chilena crecié un
2,6% en 2024, una cifra leve-
mente mejor que la pronosticada
y que contribuiria a evitar que el
gobierno de Gabriel Boric sea el
de peor crecimiento desde el re-
torno a la democracia. No obs-
tante, para librarse de esa cate-
goria, laactividad deberd sortear
elimpacto de la guerra arancela-
riay de unaalicaida demandain-
terna en afio electoral.

Segtin las estimaciones de ex-
pertos, el producto interno bru-
to (PIB) registrarfa una expan-
sién en un rango de 1,9% a 2,5%
en 2025. Con ello, la administra-
cién de Boric crecerfa en torno a
un 2,0%, por debajo del 2,5%
promedio del gobierno anterior
y por sobre el 1,8% del periodo
de Bachelet II (ver infograffa).

Las ultimas cifras del PIB, da-
das a conocer por el Banco Cen-
tral, apuntan a que buena parte
de los desequilibrios macroeco-
ndémicos se han resuelto, con un
mayor ahorro interno y, por lo
tanto, un menor déficit de cuen-
ta corriente, destaca un informe
del Santander. Sin embargo, atin
persiste una heterogeneidad en
el desempefio de sectores como
construccién y servicios finan-
cieros, que permanecen rezaga-
dos, los cuales estdn mds ligados
a la demanda interna.

Para Rodrigo Montero, deca-
no delaFacultad de Administra-
cién y Negocios de la U. Auté-
noma, la trayectoria que ha se-
guido el crecimiento econémico
en el pafs “ha sido decreciente
durante los tltimos gobiernos y
refleja el agotamiento del impul-
so que significaron las reformas
en los anos 90. Comenzamos a
hablar mds del gasto y de aten-
der necesidades sociales que se
fueron levantando que, por cier-
to, son muy vélidas, pero nos ol-
vidamos del crecimiento”.

“Es probable que ahora si se-
guimos en esta situacion, este-
mos estancados en el 2% prome-
dio por muchos afos”, agregé.

Actualizacion de cifras

Mds optimista es el ministro
de Hacienda, Mario Marcel. Con
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dos arios de caida de la
inversion; crecimiento
por debajo del 2%, y
repunte de la confianza
al aproximarse un
cambio de gobierno”.

HERMANN GONZALEZ
COORDINADOR MACROECONOMICO DE
CLAPES-UC

los datos publicados por el Ban-
co Central, la autoridad fiscal
afirmé que en 2024 “Chile recu-
perd la senda del crecimiento”.
Las cifras “arrojaron un creci-
miento del PIB levemente supe-
rior al que habfa en la cifra provi-
soria, de un 2,6%, y me parece
que lo que es interesante, mds
alld de esta diferencia, es que las
cifras que se acaban de publicar
se combinan con una actualiza-
cién de las cifras de crecimiento
de los afios anteriores, se ganan
varias décimas adicionales, tan-
to en el 2023 como en el 2022”.

Deacuerdo alarevision perié-
dica del organismo rector, el cre-
cimiento del PIB se ajusté al alza,

exportaciones pueden
verse resentidas en el
contexto de una guerra
comercial que nos va a
afectar tanto directa
como indirectamente”.

crecido 2% promedio en
los cuatro arios, la mitad
que durante la
administracion de
Pifiera’.

JORGE SELAIVE

RODRIGO MONTERO

DECANO DE LA FACULTAD DE
ADMINISTRACION Y NEGOCIOS DE LA U.
AUTONOMA

de2,1%a2,2%en 2022y de 0,2%
a0,5% en 2023.

“Creo que este Gobierno va a
terminar con dos afnos de creci-
miento por encima del creci-
miento tendencial, por encima
de lo que se esperaba de creci-
miento para este periodo, eso es
una buena base para plantearse
desaffos adicionales en materia
de crecimiento y va a dejar mu-
chos pasos avanzados en esa di-
reccién, como son los proyectos
que estdn ligados al pacto fis-
cal”, aseguré Marcel.

Hermann Gonzdlez, coordi-
nador macroeconémico de Cla-
pes-UC, estima que, en los cua-

TA JEFE DE SCOTIABANK CHILE

tro afios de la actual administra-
cién, el crecimiento del PIB al-
canzard un promedio de entre
1,8% y 2%, centrado en 1,9%.
Eso si, hace ver que, mds alld
del interés ptiblico que puedan
generar, estas comparaciones
son “sumamente injustas”, por-
que no consideran las circuns-
tancias que enfrentan los gobier-
nos. En el caso de la administra-
cién anterior, 2018-2021, las va-
riaciones anuales del PIB fueron
de 4%; 0,6%; -6% y 11,3%, con
efectos del estallido y la pande-
mia. En este gobierno, 2022-
2025, las cifras indican 2,2%;
0,5%y 2,6% en los primeros tres

Producto interno bruto (PIB) y demanda interna

Variacion porcentual respecto al mismo periodo afio anterior.
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afios, debiendo enfrentar el ajus-
te macro de 2022 tras la sobreex-
pansién econdémica ligada a los
retiros previsionales y transfe-
rencias fiscales.

Jorge Selaive, economista jefe
de Scotiabank Chile, proyecta
que la economia crecerd 2,5% en
2025 con un incremento en tor-
no a 6% en la inversién (condu-
cida por minerfa y energfa), el
doble de lo que proyecta el Ban-
co Central y el consenso del mer-
cado. Estima que en los cuatro
afios del Presidente Boric la in-
versién crecerd cerca de un 2%,
la mitad del 4% que obtuvo el
Presidente Pifiera y mejor que la
contraccién de -2% que registré
lainversién en el periodo Bache-
let II.

Estancamiento y guerra
arancelaria

Sin desconocer que la dindmi-
ca del crecimiento ha mejorado
desde fines del afo pasado, lo
que también se observa en la
confianza de empresarios y con-
sumidores, en el catastro de in-
versién de la Corporacién de
Bienes de Capital y en las expec-
tativas de mayor demanda de las
exportaciones, Hermann Gon-
zdlez se queda con una preocu-
pacién mds de fondo: el estanca-
miento de laeconomia que viene
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creciendo por afios en torno aun
2%. Un panorama que habla mds
bien de un problema estructural
de “falta de motores para el cre-
cimiento”, ya que, al tomar pe-
riodos largos, lo que queda es
una economia que crece poco,
dado el nivel de ingresos que tie-
ne.

En paralelo y apuntando al
2025, algunos expertos mues-
tran cierta cautela sobre el de-
sempefo de la actividad para
2025, dado el complejo escena-
rio externo desatado por la gue-
rra arancelaria impulsada por
Estados Unidos.

“El 2025 es desafiante, tene-
mos un sector externo bastante
menos favorable, las exportacio-
nes pueden verse resentidas en
el contexto de una guerra co-
mercial que nos va a afectar tan-
to directa como indirectamente.
Porlo tanto, incluso ese modesto
dinamismo del 2024, con un cre-
cimiento del PIB de 2,6%, que se
vio alimentado por el sector ex-
portador, podria no estar pre-
sente en este 2025 impulsando
la tasa de crecimiento por debajo
del 2%”, dijo Montero, de la U.
Auténoma.

En la misma linea, Diego Pe-
reira, economista de JP Morgan,
apunta a una desaceleracién en
el segundo semestre, basado “en
el débil comportamiento de la
demanda externa”.



