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Tras cifras 2024, Hacienda prepara el
nuevo ajuste fiscal y mercado ratifica
magnitud de USS 1.500 millones

M Economistas creen
que el crecimiento
por sobre lo
esperado no cambia
el panorama de
deterioro fiscal. El
Ejecutivo presentara
el nuevo recorte a
mediados de abril.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

El martes se cumpli6 un primer
hito para el Ministerio de Hacienda,
en el marco de sus actuales esfuer-
zos por revertir el incumplimiento
de la meta fiscal en 2024, que lo
obligé a recortar el gasto publico en
USS$ 1.500 millones el afio pasado.

Eljefe de la cartera, Mario Mar-
cel, sefiald que para cuantificar el
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2 ladeudabruta alcanzaria a 41,6% del

PIB, cifras levemente inferiores al
IEP del cuarto trimestre.

“Esto constituye por si mismo
una buena noticia, pero no modifica
el escenario base a nivel fiscal y la
debilidad del mismo”, dice.

La economista senior de LyD,
Macarena Garcia, argumenta que
los ingresos fiscales no dependen
solo del PIB, sino que también en
parte importante del consumo y
de la inversidn, “los cuales fueron
menores a lo esperado por la Di-
pres”. Por tanto, el resultado final
es mixto, dice.

“Adicionalmente, la ejecucién
presupuestaria de enero de este afio
mostrd una caidade los ingresos (de
1,1%eliminandoel efectodel impues-
to sustitutivo, que es transitorio), lo
que deja de manifiesto que podrian
recaudar menores ingresos fiscales
incluso que lo esperado”, anticipa.
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consecuencia, el panorama para
2025. Las cifras preliminares dan
cuenta de un saldo negativo de 3,2%
del PIB, en circunstancias de que
el objetivo era 1,9%.

$Y para 2025? El objetivo de Ha-
cienda es llegar a un saldo negativo
de 1,1% del Producto, mientras que
la proyeccion mds reciente apunta
mas bien a un déficit de 1,6% del PIB.

A mediados de abril se dard a
conocer el ajuste definitivo para
el erario, asi como una serie de
medidas correctivas para retomar

a0,5% del PIB.

El exdirector de Presupuestos y
académico de la Facultad de Ciencias
Econémicas y Empresariales de la
Universidad de los Andes, Matias
Acevedo, estima que luego del PIB
de 2024, el déficit estructural po-
dria corregirse a 3,3% del PIB por
efecto del menor ajuste ciclico de
los ingresos estructurales.

Para el economista jefe de Bci
Estudios, Sergio Lehmann, el creci-
miento 2024 no modifica el escenario
fiscal, ya que el impulso vino en lo

grueso de exportaciones. “Lademan-
dainterna, especialmente relevante
para la recaudacion de IVA a través
del consumo de hogares, resulté algo
bajo lo anticipado”, plantea. Asi,
recalca que el ajuste fiscal requerido
para el ano sigue situado en torno
a USS$ 2.000 millones.

El economista senior del Obser-
vatorio del Contexto Econémico
de la Universidad Diego Portales

FUENTE: DIRECCION DE PRESUPUESTOS (DIPRES)

(OCECUDP), Juan Ortiz, explica que
el cierre fiscal preliminar de 2024,
con un déficit efectivo de 2,9% del
PIB, déficit estructural de 3,2% del
PIBy deuda brutade 42,3% del PIB,
tiene como base un PIB nominal de
$307.018 miles de millones. Ahora,
con el PIB nominal para 2024 de
$311.631 miles de millones, implica-
ria que el déficit efectivo se reduzca
en el margen a 2,8% del PIB, mientras

versidad San Sebastian, Alejandro
Weber, expone que, aunque parezca
contraintuitivo, el mayor crecimiento
del PIB, al alejarse de la tendencia
(entre 2%y 2,5%), implica un mayor
ajuste ciclicoy, por lo tanto, un me-
nor gasto compatible con la meta.

“Esto significa que el déficit
estructural superara el 3,2% infor-
mado preliminarmente. Es decir, la
necesidad de un ajuste fiscal sigue
mas vigente que nunca. Es dificil
en un afo electoral, pero la politica
fiscal no puede politizarse”, agrega.



