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Segun analistas:

COmo mira el mercado
la recompra de
acciones de Latam

L —

El programa buscaria mitigar ventas de

exacreedores.
MARCOS BARRIENTOS D.

Varias sefiales en torno a La-
tam Airlines Group estdn lla-
mando la atencién del merca-
do. Una de ellas se encuentra
en las apuestas en contra de la
accién en 2024: las ventas cor-
tas se han disparado 18% este
aflo, a $32.222 millones, regis-
trando el 14 de marzo pasado
su mayor nivel en los registros
de El Mercurio Inversiones
(2017). Esto, pese a la aproba-
cién del nuevo programa de re-
compra de acciones de Latam
Airlines Group —por hasta
US$ 156 millones—, y en me-
dio de un factor puntual: el he-
cho de que todavia exista un
saldo relevante de acciones

Street, aunque con un descuen-
to del 11%, lo que desplomé las
acciones que cotizaban en la
Bolsa de Santiago. “Cuando La-
tam Airlines volvié alaBolsa de
Nueva York en el 2024, se colo-
c6 el precio con un descuento
muy significativo ($11,4 por ac-
cién versus $13 en el mercado),
lo que hace que los inversionis-
tas estimen que una eventual
oferta por parte de los exacree-
dores pueda ser nuevamente
con un descuento importante”,
cree Guillermo Araya, gerente

de estudios en Renta4.
“Desean hacer subir el precio
delaaccién parabeneficiaralos
interesados en vender y salirse
de la propiedad”, dice Arturo
Gutiérrez, portfolio manager en
Aquelarre In-

versiones. Con
ello, hace refe-
rencia a los ac-
cionistas de los

pendientes

por vender EL MERCURIO,

de parte de Inversiones

los fondos Mas detalles en

exacreedo- Www.elmercurio.com/inversiones
res, lo que ha

aumentado la especulacién y
expectativa de que se retomen
dichas operaciones. A esto, se
suma un panorama operacio-
nal mds desafiante parala aero-
linea en 2025.

La reciente aprobacién del
programa de recompra de ac-
ciones de Latam Airlines
Group, segun distintos agentes
del mercado, apuntarfa a miti-
gar la presién vendedora de ac-
cionistas exacreedores que re-
tomarfan las enajenaciones. El
24 de julio del 2024 los accio-
nistas exacreedores vendieron
US$ 456 millones de acciones
de Latam Airlines Group en
una oferta secundaria en Wall

fondos exa-
creedores que financiaron la sa-
lida del capitulo 11.

“Subvalorada”

Latam Airlines Group dijo
que el fundamento del progra-
ma de recompra de acciones se
encontraba en titulos de renta
variable subvalorados respec-
to de su historia.

Y no todos creen que dicha
“subvaloracién” esté injustifi-
cada. “Ac4, se trata del sector
de aerolineas mds que la em-
presa en especifico: de hecho,
las otras aerolineas grandes de
Estados Unidos estdn mds cas-
tigadas atin”, dice Gutiérrez.



