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PUNTO DE VISTA
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frutar del presente y sin pensar en lo
que vendria. Mientras, una hormiga iba
desde el campo hasta su hormiguero
cargando granos, hojas y provisiones
sin cesar. La cigarra le decia constan-
temente: “; Por qué trabajas tanto? Ven
y aprovecha este hermoso dia conmi-
go". Perola hormiga respondia sin de-
tenerse: “Estoy almacenando comida
para el invierno. Teaconsejo que hagas
lomismo”. Lacigarra, despreocupada,
siguid cantando todo el verano, y lue-
go el otono, hasta que un dia el viento
se volvid frioy la tierra se cubrio de es-
carcha. Ya no habia qué comer, ni ra-
z6n para cantar. Desesperada, la ciga-
rra fue al hormiguero a pedir alimen-
to y refugio. La hormiga la mir6 con
sorpresa y le pregunté: “;Qué hiciste
durante el verano?” —*Cantaba”, res-
pondio la cigarra con tristeza. La hor-
miga entonces replicé: “;Cantabas?
Pues ahora baila”. Y cerré la puerta.
Esta fibula podria servimos paraeva-
luar el comportamiento fiscal y deuda
publicas de las ultimas décadas. Pero
los vientos del norte ya comenzaron a
soplar, anticipando lo que podria ser
otro frio invierno para la economia
chilena: el anuncio de tarifas de Esta-
dos Unidos para el resto del mundo.
Chile fue gravado con una tasa de
10%. Esto no suena tan grave: en el
2024, el mercado norteamericano re-
presento el 15,7% del destino de todas
las exportaciones chilenas. Ademas,
de ellas, 5,9% fueron de cobre (que
hoy endia continuia exento, aunque eso
podria cambiar en cualquier momen-
to). Eso quiere decir que la exposicion
total de Chile a los productos gravados

efectos directos, una potencial guerra
comercialentre EE.UU. y China podria
generar una desaceleracion significa-
tiva de alguna de estas grandes econo-
mias (o ambas) y mayor incertidumbre,
y, con todo ello, caidas en la demanda
globaly en el precio del cobre, nuevas
depreciaciones del pesoy desvaloriza-
cionesde los activos financieros loca-
les, dela mano con unaactividad eco-
nomica mas débil. Esto de la mano
con un mercado laboral mds débil y
menores utilidades para las companias.

Estos vientos del norte nos llegan en
mal momento. Desde el 2008, esta
hormiga ha vivido un proceso de “ci-
garrizacion”: la deuda publica ha au-
mentado de niveles bajo el 5% del PIB
a41,7% parael cierre del 2024, acercan-
donos rapidamente al nivel prudente
de deuda de 45% estimado por el CFA.
Ademds, el Fondo de Estabilizacién
Econémica y Social contaba con US$
3,6 mil millones al cierre del afo an-
terior (poco mds de 1% del PIB), cifra
que desluce frente a los US$ 20,2 mil
millones (o mas de 10% del PIB de
aquelano). Este no seria el primer in-
viernode lasultimas dos décadas, pero
poco acumulamos en nuestros vera-
nos.

(A qué hormiguerovamosairabus-
carrefugio? Porque el invierno se apro-
ximay las hormigas escasean. Espere-
mos que el friono seatan crudo, y que
aprendamos la leccion de la fabula de
La Fontaine, no por experiencia pro-
pia.
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