
La presidenta de la Comisión
para el Mercado Financiero
(CMF), Solange Berstein, declaró
que frente al eventual impacto de
la guerra comercial, “lo que nos
da mayor tranquilidad es que en
el caso de la banca tenemos un es-
tándar normativo de primer ni-
vel, alineado con los estándares
internacionales y eso genera una
mejor posición para enfrentar es-
cenarios de riesgo e incertidum-
bre futura”.

La autoridad reguladora fue
consultada sobre el tema, tras
una presentación sobre los avan-
ces y desafíos en la implementa-
ción de Basilea III en Chile, en un
seminario organizado por la fir-
ma de auditoría PwC.

En la última milla de los plazos
de implementación de Basilea III,
que debe concluir en diciembre
próximo, Berstein indicó que hay
varios espacios de perfecciona-
miento que la CMF está trabajan-
do con la industria bancaria. En-
tre ellos, la utilización de meto-
dologías internas, elemento que

promueve la gestión de riesgos
en forma armónica con el modelo
de negocios de cada institución. 

Al respecto, dijo que se realizó
una mesa de trabajo que recopiló
antecedentes clave para un pro-
yecto normativo que está en ela-
boración y que se espera esté listo
el primer semestre de 2026.

La regulación bancaria ha teni-
do cambios importantes en los
últimos cuatro años, habiendo
saltado desde Basilea I a Basilea
III sin haber avanzado en los mo-
delos internos que tienen meto-
dologías de medición más sofisti-
cadas, donde la densidad de los
activos ponderados por riesgo
(APR) —que son la base de cálcu-
lo del capital— son menores, ex-
puso Luis Opazo, gerente gene-
ral de la Asociación de Bancos e
Instituciones Financieras (ABIF). 

Hacer el cambio en forma ace-
lerada significó quedarse con los
modelos estándares, con más re-
quisitos de capital y con una base
de capital relativamente alta. En
los últimos diez años, la banca ha
acumulado US$ 16.347 millones
de patrimonio efectivo. 

Solange Berstein, presidenta de CMF:

Normativa bancaria da
más tranquilidad para
enfrentar incertidumbre

LINA CASTAÑEDA

La autoridad que encabeza la CMF, Solange Berstein, aseguró ayer que la
banca está bien posicionada ante la incertidumbre externa.
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En los pasillos de la oficina de
Representación de Comercio de
EE.UU. (USTR), que está prácti-
camente a la vuelta de la esqui-
na de la Casa Blanca, se abraza-
ban los funcionarios de esa ins-
titución con algunos integran-
tes de la delegación chilena
como Rodrigo Monardes, del
Ministerio de Hacienda. Son los
técnicos que se han visto por
años en tantos encuentros y ne-
gociaciones, y ahora se reunían
en un contexto muy diferente:
la guerra comercial iniciada tras
los anuncios arancelarios de
Donald Trump el 2 de abril. 

La de ayer era una cita solici-
tada por la subsecretaria Clau-
dia Sanhueza (Relaciones Eco-
nómicas Internacionales, Su-
brei) y aceptada con rapidez por
su par de la USTR, Jamieson
Greer. Acompañada por el em-
bajador de Chile en Washing-
ton, Juan Gabriel Valdés, por
Monardes y por Rafael Marín
(de Subrei), dejó una sensación
“optimista”, dicen quienes es-
tán al tanto del contenido. Pero
el proceso para llegar a resulta-
dos será “lento”, cuentan en el
Gobierno.

“Tuvimos una buena prime-
ra reunión donde logramos es-
tablecer un diálogo directo y
constructivo”, expresó la sub-
secretaria Sanhueza mediante
un comunicado público.

Incluso la USTR publicó en X
un posteo en tono positivo so-
bre el encuentro, algo inusual
hasta ahora. Con una foto de
Greer y Sanhueza sonrientes,
d i c e : “ L a a d m i n i s t r a c i ó n
Trump seguirá colaborando
con nuestros socios comerciales
para enfrentar las barreras al co-
mercio y avanzar en la política
comercial de America First del
Presidente”.

Tras la cita, ella y Valdés co-
mentaron todos los detalles a
los ministros de RR.EE., Alber-
to van Klaveren, y de Hacienda,
Mario Marcel. El canciller diría
más tarde que “confía” en que
EE.UU. respete el TLC.

De qué se habló

Subrei informó que habrá dos
nuevas reuniones, este semes-
tre, para “abordar materias co-
mo economía digital, seguridad
económica y barreras no aran-
celarias, entre otras”.

Fuentes al tanto comentaron
que una primera reunión se rea-
lizaría en Corea en mayo, en el
marco de Apec que este año se
efectúa en ese país. La otra será
en Santiago, el 11 y 12 de junio,
ya fijada por tratarse del comité
administrador del Tratado de
Libre Comercio (TLC) bilateral.

Personas con conocimiento
del contenido del encuentro

ayer indican que el diálogo fue
amistoso. Greer les dijo que
Chile es un socio estratégico en
asuntos como litio, tierras raras
y otros minerales críticos. Ma-
nifestó que comprende que a
Chile no le agrade el arancel de
10% aplicado, pero que espera
que Chile pueda ofrecer una re-
solución en temas sobre propie-
dad intelectual y de permisolo-
gía, así como resolver “barreras
no arancelarias” que no especi-
ficó. No habría mencionado
ninguna preocupación relacio-
nada con la reforma de pensio-
nes ni su implementación.

Sí se observó otro punto: Chi-
le ofrecería escasos filtros al in-
greso de inversiones extranje-
ras. El concepto se denomina in-
vestment screening y se ha levan-
tado por años en informes
elaborados por el Departamen-
to de Estado de EE.UU. Una
fuente dice que indirectamente
puede leerse como una solici-
tud de Washington para que
Chile evite la llegada de inver-
siones chinas a sectores estraté-
gicos de su economía. Otro sos-
tiene que un control de inver-
siones también lo ha planteado
la OCDE y está pensado para
evitar ingresos de capitales mal
habidos, por ejemplo, desde el
crimen organizado.

En la cita no hubo ninguna
petición contra China ni exi-
gencias al tratamiento de pasa-
portes de eventuales inmigran-
tes deportados por EE.UU., in-
dica una fuente. Greer sí enfati-
zó que lo que sea que ocurra
dependerá de Donald Trump.

Primer encuentro comercial Chile-EE.UU. tras la guerra arancelaria

“Control de inversiones”: 
el punto que surgió en la cita 
de la Subrei en Washington

La reunión dejó con sensación “optimista” a la delegación
encabezada por la subsecretaria Claudia Sanhueza.

EDUARDO OLIVARES C. Imagen del
posteo
realizado por
la USTR en la
red social X,
con Jamieson
Greer (USTR)
y Claudia
Sanhueza
(Subrei) en la
foto.
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