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DURANTE LOS ULTIMOS CINCO MESES

Indicadores de ventas
advierten “frenazo” del
consumo en \Nuble

Elindice de Ventas de Supermercados, el indice de Compraventas Regionalesy las ventas de vehiculos nuevos exhiben
caidas interanuales en eneroy febrero, que se vienen repitiendo en los iiltimos meses. Académicos Renato Segura y César
Salazarapuntaron a un escenario de ingresos mas restrictivoy a las consecuencias de la incertidumbre global.
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os principalesindicadores

de ventas en Nuble vie-

nen mostrando nimeros

negativos en los tltimos

meses, lo que sugiere, a
juicio de algunos, sefiales de un
“frenazo”, del consumo de los ho-
garesy las empresas en la regién.
Al revisar el Indice de Ventas de
Supermercados, el Indice de Com-
praventas Regionales y los datos
de ventas de vehiculos nuevos,
todos exhiben caidas interanuales
que se vienen repitiendo en los
altimos meses.

A esto se suma la caida de la
tasa de morosidad superior a 90
dias en los créditos en el sistema
bancario, que podria leerse como
una buena noticia, pero revela
un escenario empobrecido para
los hogares, con menor acceso a
financiamiento.

Segiin estadisticas del Banco
Central, en Nuble, de acuerdo al
Indice de Compraventas Regiona-
les, las ventas con factura electré-
nica cayeron 12,3% interanual en
febrero, y las compras con factura
electrénica disminuyeron 4,1%
interanual en febrero de 2025.
Asi, enlos tltimos 12 meses, ocho
meses han arrojado variaciones
interanuales negativas.

Por otro lado, segtin informé el
Instituto Nacional de Estadisticas
(INE), las ventas de supermercados
a precios constantes en Nuble ca-
yeron 4,8% interanual en febrero,
acumulando tres meses consecu-
tivos de bajas, es decir, diciembre,

Al tener un mercado laboral precario, ge-
nera mayores restricciones para acceder
al endeudamiento”

RENATO SEGURA DOMINGUEZ ,
ACADEMICO U. TECNICA FEDERICO SANTA MARIA

nstantes.

Indice de Ventas de Supermercados a Rregi,osdco nstar
egion de Nuble.
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enero y febrero. Asimismo, en los
altimos 12 meses, siete meses han
arrojado variaciones interanuales
negativas.

En tanto, de acuerdo a la Asocia-
cién Nacional Automotriz de Chile
(ANAC), las ventas de vehiculos
nuevos (livianos y medianos) en
Nuble exhibieron una caida de
5,3% interanual en marzo, la quinta
caida consecutiva del indicador
(desde noviembre hasta marzo),
acumulando, ademds, una baja de
4,6% en los primeros tres meses
del 2025. 3

En cuanto al Indice de Mora (90
dias o mas), que publica la Comi-
sién para el Mercado Financiero,
en enero de 2025, en Nuble alcanzé
un1,46 enla cartera de consumo,
lo que representd una baja respecto
al 1,65 de enero de 2024.

Escenario restrictivo
Consultado el académico de la

Universidad Técnica Federico Santa

Maria, Renato Segura Dominguez,
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partié por explicar los atributos del
ingreso de la poblacién ocupada,
principal fuente del consumo de
los hogares. “De acuerdo conla En-
cuesta Suplementaria de Ingresos
del INE, lamedia de ingresos esta
por debajo del 80% del promedio
de ingresos a nivel nacional, si-
tudndose entre las tres regiones
con menores ingresos promedio
del pais. Otro atributo de interés
es que, a diferencia de las regiones
con mayores ingresos promedio,
la mediana de ingresos es mayor
a la media, lo que significa que
la distribucién es asimétrica con
colaalaizquierda (sesgada hacia
los ingresos més bajos)”.

Enesalinea, aseverd que, “efec-
tivamente, Nuble ha enfrentado
un frenazo en el consumo, debido
al ajuste de la distribucién con
las caracteristicas previamente
sefialadas. Recordemos que Nuble
enfrentd una fuerte expansion del
consumo por efectos del shock de
ingresos (retiro de las AFPy bonos).
Para una regién cuyos hogares
tienen menores ingresos que el
promedio del pais, los ajustes de
consumo son mas altos en perio-
dos de menores transferencias
del Estado, como ha ocurrido en
los altimos dos afios. También
se debe considerar que, al tener
un mercado laboral precario,
genera mayores restricciones
para acceder al endeudamiento
como alternativa para financiar
consumo presente”.

En cuanto a los factores de esta
situacion, Segura explicé que, “la
actividad econémica de la regién
no ha experimentado inversiones
significativas que permitan soste-
ner un mercado laboral favorable
para sostener los altos niveles de
flujos de caja recibidos en el pe-
riodo 2020 - 2022. Las principales
actividades econdmicas de la re-
gién de Nuble no han presentado
cambios significativos, lo que ha

Yo creo que hay un tema de incertidum-
bre global que esta generando esta caute-

la en el consumo”
CESAR SALAZAR ESPINOZA

ACADEMICO UNIVERSIDAD DEL BIO-BIO

contribuido a mantener un mer-
cado laboral precario. Las mayores
tasas de desempleo producto de
una mayor participacién en la
fuerza laboral, dan cuenta de la
busqueda de los hogares de sumar
un mayor niimero de integrantes
enlabusqueda de complementar
ingresos”.

De cara a los préximos meses,
el economista planteé que, “la
actividad econémica de Nuble no
sufrird grandes cambios durante
el 2025, por lo cual se espera es-
trechez en el nivel de ingresos.
Ademds, durante el afio se per-
cibird con fuerza el ajuste en el
gasto publico”.

Afadié que “es probable que,
en 2026, esta realidad cambie.
La cartera de inversiones privada
tiende a ser mds dindmica cuando
mejoran las expectativas de los
agentes econémicos. Entrardn
en operacién inversiones que
estan en la etapa de construccién
(industria de la maderay agroin-
dustria); debiesen activarse nuevas
inversiones privadas en el émbito
logistico y el presupuesto ptblico
debiese disponer de mayor hol-
gura para tener mayor inyeccién
de recursos via transferencia y/o
inversién pablica. En resumen, el
2025 debiese ser un afio sin grandes
novedades y restrictivo en materia
de ingresos y con pocas sorpresas
en los niveles de consumo”.

FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE

Incertidumbre

En tanto, el académico de la
Facultad de Ciencias Empresaria-
les de la Universidad del Bio-Bio,
César Salazar Espinoza, manifest6
que es prematuro asegurar que
existe un “frenazo” del consumo
enla regién.

“Yo creo que es muy temprano
todavia como para afirmar algo
asi, porque tenemos algunas cifras
de febrero y de enero. Hay que
esperar las cifras de marzo, por
tanto, hay que tratar de mirar si
lo que estamos observando estos
primeros meses es estacional o
ciclico. Si es estacional, uno mira
que hay un comportamiento en que
febrero siempre cae y diciembre
siempre aumenta, pero hay que
ver c6mo se comporta marzo,
que es uno de los meses de mas
gasto, por lo tanto, ahi hay que
mirar. Entonces, es un poquito
apresurado decir que estamos en
presencia de un frenazo. Pero si
hay un montén de factores que
estin incidiendo en que, obvia-
mente, en general, existe mds
incertidumbre a nivel global y
eso se estd transmitiendo a nivel
local”, sostuvo el docente.

Enesa misma linea, profundizé
que “obviamente, después de
que Donald Trump asumié como

|
Indice de morosidad (90 dias o0 mas) de créditos de consumo.

Porcentaje sobre el total de colocaciones del sistema

bancario. Region de Nuble. (2024-2025)

25

2,0
165 174 179

2 1,97 204 199 2,07 2,07

1,49

1,41

1,41 1,46

FUENTE: CMF

presidente de Estados Unidos, se
generaron muchas incertidum-
bres con relacién a cémo Trump
se va a relacionar con el resto
del mundo. Aunque el anuncio
de los aranceles fue ahora, muy
reciente, en abril, la presidencia
de Trump ya gener6 algin tipo
de temores en los mercados y,
por lo tanto, eso se transmitié
en una cautela en general, a pe-
sar de que la inflacién se ha ido
ajustando y la tasa de interés de
politica monetaria iba también
reduciéndose”.

“Bueno -continué Salazar-,
esta incertidumbre global hace
pensar que hay que ser mds cautos
a la hora de consumir, a la hora
de evaluar un crédito por parte
de los bancos, y, por lo tanto, es
probable que se estén sintiendo
restricciones en el otorgamien-
to de financiamiento y eso esté
afectando el consumo; aunque
todavia en los datos no se ve
muy claro, pero yo creo que es
probable que en abril 0 en mayo
ya uno sienta este efectoy eso se
va a materializar este afio. Trump
va a seguir al mando de Estados
Unidos y va a seguir generando
incertidumbre”.

Asimismo, advirti6 que, “clara-
mente, cuando hay incertidum-
bre, el délar sube, se encarecen
algunos productos importados,
empieza nuevamente a retomar
esta tendencia inflacionaria, el
Indice de Precios al Consumidor
(IPC) puede volver a esta senda
de aumento; las tasas de interés
empiezan a subir, empezamos
a incorporar un riesgo en el
financiamiento, se ponen mais
restrictivos los bancos, entonces,
eso podria generar que estas cifras
que estamos observando ahora
eneneroy febrero, y marzo en el
caso de los vehiculos, se repitan
en los préximos meses. Hay un
tema de incertidumbre que esta
generando esta cautela en el con-
sumo. Yo creo que eso es lo que
estd pasando. Sibien los arance-
les fueron en abril, pero Trump
asumié en enero y eso tiene que
haber afectado las decisiones de
financiamientoy de consumo. Eso
eslo que estamos observando no
solamente en Nuble, la regién es
un reflejo de lo que estd pasando
a nivel global”.



