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El Gobierno incumplié su
compromiso de balance fiscal en
2024 y volverd a desviarse en
2025, segun las proyecciones
presentadas ayer ante las comi-
siones de Hacienda del Senado y
de la Cdmara de Diputados.

De acuerdo con lo expuesto en
el Informe de Finanzas Publicas
(IFP) del primer trimestre por el
ministro de Hacienda, Mario
Marcel, y la directora de Presu-
Ppuestos, Javiera Martinez, se es-
pera aminorar el déficit median-
te supuestos ingresos que debe-
rian materializarse si se aprue-
ban proyectos de ley en curso.
Ahf se incluyd la controversial
iniciativa que reemplaza al Cré-
dito con Aval del Estado (CAE).

A juicio de las autoridades, el
cumplimiento de la meta que es-
taba planificada para este ano
deberd traspasarse alanuevaad-
ministracion que llegue en 2026.

Acciones correctivas

En febrero, el ministro de Ha-
cienda anticipd en este diario
que trabajaban en “acciones co-
rrectivas” para “retornar a una
situacion fiscal sostenible”.

Basdndose en parte en 13 reco-
mendaciones del FMI, ayer Mar-
cel detall6 acciones que implican
ajustes de gastos —con un espa-
cio limitado en el plano adminis-
trativo— y la aprobacién de
cambios legales. Proyect6 que el
préximo gobierno deberd seguir
con la senda de recortes para lo-
grar un equilibrio en las cuentas
publicas recién en 2029.

El ajuste total para el 2025 as-
ciende a cerca de US$ 1.990 mi-
llones, que se desagrega en més
de US$ 565 millones de recorte
de gasto acordado con el Con-
greso en la tramitacién del pre-
supuesto 2025; US$ 564 millo-
nes en medidas administrativas
identificadas como “ajustes es-
pecificos”, revisiones y aumen-
tos de tarifas de servicios opera-
cionales publicos; y US$ 870 mi-
llones en proyectos de ley que
aumentaran ingresos fiscales o
tendrdn incidencia sobre meno-
res desembolsos (ver grafico).
Un ejemplo: la reforma que re-
emplaza al CAE, que implicard,
segtin Hacienda, un ahorro de
$108.324 millones en 2025.

Con estos ajustes, la meta de
déficit estructural se mantiene
en 1,6% del PIB respecto del an-
terior IFP, pero empeora en rela-
cién al Decreto de Politica Fiscal
de 2024, que establecia llegar a

En 2025, por segundo afio consecutivo, el déficit fiscal serd mayor que el comprometido:

Hacienda incumple de nuevo la
regla fiscal y proyecta que préximo
gobierno deberd hacer ajustes al gasto

También se esperan nuevos ingresos fiscales con la aprobacién del reemplazo del CAE. Parlamentarios de
oposicién y expertos critican postergacion de meta de lograr un menor desequilibrio en las cuentas ptiblicas.

Balance Gobierno Central Total 2025-2029

En % del PIB

2025* 2026 2027 028 2029

IFP IV trim. 2024 -1,6 -0,5 -0,5 -0,5 0
IFP I trim. 2025 -1,6 -11 -0,75 -0,5 0
* la meta del Decreto de Politica Fiscal era de un
déficit estructural de -1,1% del PIB.
Acciones correctivas para una
trayectoria de convergencia fiscal
Millones de pesos 2025.

2025 2026 2027 2028 2029
Ajuste de Gasto 544.000
Acuerdo Ley de
Presupuestos
Medidas 552.840 | 155.270 | 147.198 | 197.198| 247.198
Administrativas
(Ajuste Especifico,
Revisiones de
Gasto, Tarifas)
Proyectos de ley | 851.813| 799.955 | 1.044.044 | 855.452| 844.559
en tramite
(reemplazo del
CAE, entre otros)
Total 1.948.653 | 955.224 | 1.191.242 | 1.052.650 | 1.091.757
% del PIB 0,58 0,27 0,32 0,27 0,27

Fuente Dipres y Economia y Negocios.

un desequilibrio de 1,1% del PIB
en 2025. Ahora la meta de -1,1%
del PIB se posterga hasta 2026.

Soltarse el cinturén

La oposicién cuestiond los re-
sultados. “El Gobierno ya se sol-
t6 el cinturén en las metas fisca-
les. Era 1,1%, (ahora) es 1,6%. El
1,1% lo deja para el préximo afno
y coloca acciones correctivas en
proyectos de ley, algunos muy
malos como el de financiamien-
to universitario, donde van a co-
locar un impuesto a 1(75 egresa-
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dos”, criticé el diputado Miguel
Mellado (RN).

El senador Juan Antonio Co-
loma (UDI) lament6 el nuevo in-
cumplimiento: “La meta se va
cambiando conforme se va gas-
tando y eso es muy complejo,
porque obviamente las metas
tienen que ser al revés, tienen
que influir en el gasto, no que se
vayan adecuando segtn lo que
vaya ocurriendo”.

Marcel respondié: “Esto no
significa que se suelte el cinturén,
reducir en cerca de un punto y
medio el balance estructural es

El ministro e Hacienda y la directora de Presupu

expertos para la revision del gasto pblico.

® Los errores en la presentacion

apretarse harto el cinturén. El
punto es que si nos vamos a apre-
tar el cinturén hasta que simple-
mente la economia no pueda res-
pirar o lo vamos a hacer de una
manera prudente y realista”.
Asegurd que “probablemente va-
mos a tener un shock externo con-

Durante la presentacion del Informe de Finanzas Pablicas hubo
molestia por parte de los parlamentarios por las diferencias entre los
documentos que recibieron y lo que expusieron las autoridades.

“Directora (de Presupuestos), tenemos un problema, la (presenta-
ci6n) que usted mandd a la comisién no es igual a la que estamos
proyectando”, advirtio la senadora Ximena Rincén (Demdcratas).
Afiadié: “Directora, la pagina coincide, pero no las cifras (...). Es muy
dificil entender”. Los senadores Juan Antonio Coloma (UDI), José
Garcia (RN) y los diputados Felipe Donoso (UDI) y Frank Sauerbaum
(RN) también reclamaron por los errores.

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, se disculpé. "Desgraciada-
mente, a veces el diablo mete la cola”, agregé.

tractivo. Y tenemos que calibrar
hasta dénde queremos tener una
politica fiscal més contractiva. Es-
ta politica fiscal es contractiva”.

Reparos técnicos

A nivel técnico también hubo

JONATHAN MANCILLA

estos anunciaron también la creacion de una comisién de

reparos. “No se dan las condicio-
nes de eventos extraordinarios
como para cambiar la meta de
balance estructural. E1 Gobierno
no fue lo conservador en térmi-
nos de gasto que debi6 de haber
sido”, apunté Macarena Garcfa,
economista sénior de LyD.

El exjefe de la Dipres y docente
de la UAndes, Matfas Acevedo,
advirtié que “tenemos un déficit
crénico de 2 puntos del PIB, esa es
nuestra cruda realidad”. Afade
que “volver al equilibrio requiere
de ajustes estructurales, muchas
son medidas legislativas”.

El economista Jorge Her-
mann, docente delaFEN dela U.
de Chile, ve un mayor deterioro:
“El déficit fiscal efectivo se ubi-
card cercano al 2,4%, por sobre el
1,6% estimado en el dltimo infor-
me. Muestra que es necesario un
mayor ajuste a la baja del gasto”.



