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J.P. PALACIOS

Dudas dejo entre los especia-
listas el disefio del plan de ajuste
fiscal que anuncid el Gobierno el
miércoles, el cual ademds de re-
conocer que este ano nuevamen-
te incumplird la meta, incorporé
medidas legislativas.

De los casi US$ 1.500 millones
de recorte adicional a los US$
565 millones que ya se aproba-
ron en el Presupuesto 2025, més
de la mitad de esos recursos
(US$ 870 millones) correspon-
den a proyectos de ley. En caso
de ser aprobados, aumentaran
los ingresos fiscales o tendrdn
incidencia sobre menores de-
sembolsos, prevé Hacienda.

El listado

En la lista que informé el Go-
bierno al Congreso figuran ocho
iniciativas: la reforma paramé-
trica al Subsidio de Incapacidad
Laboral (SIL); recuperacién de
saldos de la Subvencién Escolar
Preferencial (SEP); nuevo finan-
ciamiento universitario que re-
emplaza al CAE; adecuaciones
al subsidio eléctrico; subsidio a
la tasa de interés para créditos
hipotecarios; reforma a los jue-
gos en linea; suspensién de bo-
nos objetados técnicamente, y fi-
jar un limite a reposicién de va-
cantes por Incentivo al Retiro en
el sector ptiblico (implica crear
una vacante de cada tres que se
generen por funcionarios que se
acojan a retiro).

La directora de Presupuestos,
Javiera Martinez, destacd la pro-
puesta 3x1. “Tiene una repercu-
sion fiscal importante, de hecho
es de las mds relevantes y tiene
un efecto acumulativo en el
tiempo”, dijo.

En la lista hay cuatro iniciati-
vas —incluida la de 3x1— que
aun no se presentan. El resto ya
estd en tramitacion legislativa.

Los reparos técnicos
Economistas consultados

plantearon inquietudes sobre
los recursos fiscales que se espe-

Gobierno estima que si se aprueban las iniciativas, permitirdn este afio un ahorro de 0,25% del PIB

La mitad atin no se presenta: La lista
de los ocho proyectos de ley del ajuste
fiscal que no convence a los expertos

Economistas ven riesgo de sobreestimacién de los recursos que se espera conseguir con esas iniciativas.
También se planteé utilizar un criterio conservador y no considerarlas por ahora en las acciones correctivas.

Acciones correctivas para trayectoria de
convergencia fiscal sostenible en el tiempo

item

Reforma paramétrica
SIL

Estado del proyecto Ingreso/gasto

No ingresado (ingreso
al primer semestre)

Aumento ingresos

Recuperacion

“No ingresado (Ingresara

Aumento ingresos

Saldos SEP como indicacion al
Boletin N° 12.979-04)"
Fii iami Universitario | Ingresado Reduccion gasto
bsidio Eléctrico Ingresado Reduccion gasto
bsidio a la tasa de interés |Ingresado Aumento ingresos

Suspender bonos
objetados técnicamente

No ingresado (ingreso
Primer Semestre)

Reduccion gasto

Juegos en Linea

Ingresado

Aumento ingresos

Limite a reposicion de
vacantes por Incentivo al
Retiro (3x1)

Via Ley de Presupuesto

Reduccion gasto

Total acciones correctivas 2025 (millones de pesos): 851.813

Fuanta Ninvac

ra conseguir con esas reformas.
“Una parte adicional del ajuste
son las medidas correctivas que
requieren medidas legislativas.
Varios ajustes dependen de pro-
yectos atinno ingresados al Con-
greso o que actualmente se en-
cuentran en trdmite. Por lo tan-
to, hay riesgo en este caso de so-
breestimacién del efecto fiscal
de dichas medidas para este
ano”, manifesté Juan Ortiz, eco-
nomista sénior del Ocec de la U.

Diego Portales.

También formul6 reparos el
economista Jorge Hermann, do-
cente delaFEN delaU. de Chile.
“En medidas legislativas consi-
dera la suma de mayores ingre-
sos y menores gastos por US$
870 millones, 0,25% del PIB, re-
lacionados a 4 proyectos de ley
en actual tramitacion y otros por
ingresar al Congreso, lo cual no
deberia considerarse en un esce-
nario conservador, dado el in-

“ Tiene una

repercusion fiscal
importante (3x1)...
tiene un efecto
acumulativo en el
tiempo”.

JAVIERA MARTINEZ
DIRECTORA DE PRESUPUESTOS

cierto panorama legislativo en
un ano electoral”, alertd.

Similar lectura tiene la inves-
tigadora del programa fiscal de
la USS Margarita Vial: “Una exi-
gencia adicional a los ingresos
en 2025 debe ser estudiada de
acuerdo con el criterio conserva-
dor del CFA (Consejo Fiscal Au-
ténomo) y ser incorporados al
andlisis una vez que estos se ma-
terialicen”.

En tanto, el economista de la
UAly exvicepresidente del Ban-
co Central Pablo Garcia, si bien
respaldé que el ajuste “va en la
direccién correcta”, expuso du-
das sobre el disefio. “La duda
que tengo respecto a los US$
1.500 millones que sugirié el
CFA, es que esos US$ 1.500 mi-
llones probablemente no tenfan

“ Esos US$ 1.500
millones (que calculd el
CFA) probablemente no
tenian incorporado
ningun ajuste de
discusiones en el
Congreso”.

PABLO GARCIA
EXVICEPRESIDENTE DEL BC

incorporado ningun ajuste de
discusiones en el Congreso por-
que casi por regla el CFA tiene
que tomar la legislacién como
estd, no incluir supuestos res-
pecto a cosas que puede que no
se aprueben”, explicé en radio
Cooperativa.

Y ayer, en un seminario de De-
loitte, el economista Oscar Lan-
derretche, de la U. de Chile, cali-
ficé el nuevo incumplimiento
este ano de lameta fiscal por par-
te del Gobierno como una “muy
mala... noticia que nos dio el mi-
nistro (Mario) Marcel”.

Déficit mayor
La economista Margarita Vial

estima que el déficit del afio serd
peor al estimado por el Gobierno

“ No es razonable

creer que en este
momento vamos a
reducir la deuda, es
decir, que vamos a
pasar a superdvit”.

OSCAR LANDERRETCHE
ACADEMICO FEN U. DE CHILE

(-1,6% del PIB). “La mejor pro-
yeccién de resultado fiscal para
este afio es un balance estructu-
ral de -2%, si es que los ingresos
completan el crecimiento de
6,9% anual que espera el Ejecuti-
vo”, prevé.

Por otra parte, el decano de la
Facultad de Administracién y
Negocios de la U. Auténoma,
Rodrigo Montero, advirtié que
“estd por verse si es que, final-
mente, el ajuste que se estd plan-
teando serd suficiente para po-
der encauzar las cifras fiscales”.
Montero también apunté que
“podriamos tener un plan un
poco mds estratégico de media-
no plazo, que apunte a unas re-
ducciones mds significativas y
no solamente a reducciones que
son reactivas de corto plazo”.



