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M La vision compartida
entre analistas es
que el PIB bordeard
el 2% debido a los
efectos de la crisis
arancelaria generada
por EEUU y sostienen
que la reduccion
del gasto debe
ser con medidas
administrativas y
legislativas.

POR RODOLFO CARRASCO

Dudas manifestaron distintos
economistas ante la decision del
Ministerio de Hacienda de man-
tener en el Informe de Finanzas
Piblicas (IFP) una perspectiva de
crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) de 2,5% para el afio pese
aun mundo internacional golpeado
por la guerra arancelaria.

De hecho, a diferencia del Go-
bierno, varios analistas y mismos
organismos internacionales han
reducido sus proyecciones para el
PIB de China a una cifra cercana
al 2%.

Para el economista jefe del BCI,
Sergio Lehmann, “el escenario
externo mas complejo exige una
revisién en el crecimiento del afio”
tal como lo hizo el Fondo Monetario
Interncional (FMI) y Banco Mundial.

Agregé que el menor impulso
externoy la incertidumbre instalada
llevara a una menor dindmica hacia
los proximos trimestres. “La cifra
de crecimiento queda situada en
una zona optimista, que llevaria a
sobreestimar los ingresos fiscales”,
dijo junto con plantear que “el
recorte del gasto debe aplicarse
sin condiciones, de forma de ser
responsables en la bisqueda de los
objetivos de déficit fiscal”.

A su vez, el economista jefe del
Banco de Chile, Rodrigo Arave-
na, afirmo que “estamos en una
situacion donde hay un riesgo de
que nuevamente tengamos un in-
cumplimiento de la meta fiscal” y
que la mantencion de la estimaciéon
de expansidn del PIB “es algo que
no deja de llamar la atencion”,
considerando que hemos visto una
tendencia globaly transversal dere-
cortes en las metas de crecimiento.

Considerando el nivel de apertura
de la economia chilena, la inte-
gracion al comercio internacional
y el hecho de ser una economia
pequenia, dijo que “cuesta encon-
trar argumentos para pensar cual
es el factor local que compensaria
este deterioro externo, nosotros al
menos no lo vemos”.

Ante ello, ratificé que Chile cre-
cera alrededor de 2% este ano.

Ademas, sostuvo que “no es
obvio” que se puedan considerar
todos los ajustes de gasto que se

dudan del
optimismo de
Hacienda

estan anunciando, por lo tanto “hay
una posibilidad real de que la deuda
finalmente termine acercandose de
manera mas acelerada a ese nivel
del 45%, en el cual podriamos tener
recortes en clasificaciones”.

El economista socio de Forecast
Consultores, Angel Cabrera, opind
como “muy optimista” el 2,5%. “La
mayoria de los analistas estamos
proyectando algo en torno al 2%,
esa diferencia de medio punto
implicaria una menor recaudacién
por unos USS$ 400 millones, ese es
el problema”, planteé.

Y anticipd que “lo mas probable”
es que va a tener que corregir a la
baja la proyeccion de crecimiento y
“eso implica también una revisiéon
a la baja de las proyecciones de
crecimiento de ingresos, porque
incluso con estos nimeros el déficit
fiscal sigue siendo un problema”.
Enfatiz6 que “si la economia va a
crecer menos lo que corresponde
es saber qué medidas tienen en

mente”.

Factor China

Para la analista econémica de
Econsult, Carolina Krefft, el Go-
bierno estd siendo “inconsistente
en cuanto a su postura sobre el es-
cenario internacional” debido aque
Hacienda mantiene la proyeccion de
PIB para Chile, incluso aumentando
el crecimiento proyectado de las
exportaciones (de un 3,9% a 4,1%),
“asumiendo que la agresiva guerra
comercial entre las dos principales
economias globales no tendra efecto
en nuestra economia”.

Preciso que la causa de esta in-
consistencia proviene del escenario
macroeconémico mundial: “El creci-
miento esperado por Hacienda para
China es de 4,8% para 2025, lo que
significaria que podrian amortiguar

El escenario macroecondmico que proyecta Hacienda
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casi por completo el efecto de las
tensiones comerciales”, indico.
Sin embargo, comentd que segun
sus calculos, el gigante asiatico se
verd mucho mas golpeado, con
un crecimiento mas hacia el 4%
(en linea con lo que proyecta el
FMI) o incluso por debajo “con lo
que su demanda por cobre se vera
afectaday a su vez, el crecimiento
de Chile, que depende fuertemente
del impulso externo que nos entrega
la economia asiatica”, enfatizando
que su pondstico hoy es de un cre-
cimiento mas hacia el 2% en 2025.
El economista jefe del banco
BICE, Marco Correa, ve probable
que en las préximas revisiones
haya cambios en las estimaciones
de PIB, dependiendo del panorama
arancelario y sus consecuencias.
“El efecto en particular para
Chile -dijo- atin es incierto, pero la
percepcidn es que no seria un pais
perjudicado en particular en gran
medida. La vision es que al darse
cuenta de un menor crecimiento
de las principales economias, el
impulso externo para Chile sea mas
bajo. Esto, eventualmente puede
ser compensado por los términos
de intercambio mds favorables”.
Sobre el ajuste en el gasto, sefialé
que “va en la direccién correcta”
para poder alcanzar las metas de
déficit, pero considerd “probable
que se necesiten esfuerzos adi-
cionales en este sentido. Es parte
del proceso que algunos cambios
estan sujetos a reformas legisla-
tivas, pero eso de todas formas le
pone una incertidumbre adicional
alas estimaciones de gasto y pre-
supuesto. En particular, nuestra
visién es que este afio el déficit de
efectivo sea mayor al que establece
la meta del Gobierno, ubicandose
mas cerca del 2%”.
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FUENTE: MINISTERIO DE HACIENDA.



