
Con la mayoría de las empre-
sas que componen el IPSA ya
habiendo repartido sus utilida-
des, el mercado local entra a la
última fase de la temporada de
distribución de dividendos, que
finaliza en mayo.

Y en el grupo de las empresas
IPSA, entre las que entregarán
el mayor retorno por dividen-
do (dividend yield o DY) destaca
Vapores, con un dividend yield
cercano al 13,3% al cierre de es-
te jueves. La fecha límite para
recibir la entrega es el 16 de ma-
yo y el pago llegará el 23 del
mismo mes.

En segundo lugar resalta el
holding Quiñenco, cuyo dividen-
do implicará un retorno de 6,2%,
o una distribución de $240 por

papel. La fecha límite es el 10 de
mayo y la fecha de pago el 16 del
quinto mes.

En tercer lugar destaca Itaú
Chile, el último banco grande al
que le falta entregar dividendos,
en este caso con un retorno por
3,84% o $522,3 por papel. La fe-
cha límite es el 30 de abril y la
fecha de pago el 7 de mayo.

El viernes, en tanto, venció la
fecha límite para recibir los divi-
dendos de Lipigas, Saam y el hol-
ding IAM, entidades que repar-
tieron $65 por papel, US$ 0,004
por acción y $22,749 por título
respectivamente.

Esta semana también será cla-
ve, con los repartos del lunes
por parte de Sonda ($15,9 pa-
pel), el martes de Cenco Malls
($31) y el mismo día de Falabella
($47 por acción).

El miércoles, en tanto, será el
turno de SMU, que distribuirá
$2,02 por papel y el viernes re-
partirán Empresas Copec (US$
0,16), Cencosud ($15) y CMPC
(US$ 0,017),

Fuera del IPSA, sobresale el
dividendo de Esval serie A, con
un retorno por dividendo apro-
ximado de 60%, junto a Fepasa

(cerca de 9%), Soquicom (alre-
dedor de 9%), Ipal (en torno a
8%), Pucobre (cerca de 5%), en-
tre otros.

Listado de empresas del IPSA:

Los últimos dividendos a 
repartir en la Bolsa de Santiago

La temporada de reparto de ganancias
termina en mayo: los retornos por
dividendos más altos dentro del IPSA
serán los de Vapores y Quiñenco.

MARCOS BARRIENTOS

Empresas ligadas al grupo Luksic encabezan listado de empresas en ma-
teria de dividendos. 
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No solo acciones correctivas
como medidas administrativas y
la aprobación de cambios legales
para lograr un ajuste del gasto
fiscal cercano a dos puntos del
PIB al año 2029 considera el plan
presentado por el Gobierno al
Congreso. También incluye la
creación de un grupo de exper-
tos que planteará reformas más
de fondo en el gasto público. 

La instancia se conformará la
primera semana de mayo y de-
berá entregar un informe de re-
comendaciones al Ministerio de
Hacienda y la Dirección de Pre-
supuestos (Dipres) a más tardar
el 31 de julio.

El mandato

Según detalló el Ministerio
de Hacienda, el objetivo de la
comisión asesora será proponer
medidas específicas adminis-
trativas y legislativas, que per-
mitan hacer más eficiente el
gasto público y proponer medi-
das de rebaja de recursos de im-
pacto significativo (que al me-
nos impliquen rebajas de US$
50 millones).

En su mandato también se es-
tablece la realización de un diag-
nóstico general y específico por
áreas de gasto, incluyendo mira-
da prospectiva; revisión de la
oferta programática y progra-
mas mal evaluados; gastos ope-
racionales de la administración
central y un análisis diferencia-
do respecto al sector salud; e in-
formes de productividad, ges-
tión de inventarios y compras en
el sistema de salud.

La directora de Presupuesto,
Javiera Martínez, entregó más
pistas del trabajo de la instan-
cia. “Esta comisión no va a bus-
car medidas que ajusten mil
millones de pesos. Se dice mu-
cho de las horas extras (en el
Estado), que se pagan hartas,
pero eso es del orden de US$ 20
millones. Nosotros estamos
pensando en fuentes reales de
financiamiento o de ahorro fis-
cal de más de US$ 50 millo-
nes”, dijo Martínez en un semi-
nario del CEP.

La autoridad añadió que la co-
misión va “a tener un mandato
súper específico para que tam-
bién sirva de cara a la formula-
ción presupuestaria” 2026.

Ajustes estructurales

A modo de insumo para el tra-
bajo que realizará la comisión,
los especialistas apuntan a estu-

diar medidas más de fondo y
complejas para reducir desem-
bolsos, que superen con creces el
piso fijado por el Ejecutivo de
US$ 50 millones.

La economista sénior de
LyD, Macarena García mencio-
na que “entre los gastos gran-
des y permanentes en que hay
desperdicio de recursos públi-
cos” están, por ejemplo, la eva-
sión del sistema de transportes
metropolitano (ex-Transantia-
go), el bajo cobro a los deudo-
res del CAE y las licencias mé-
dicas fraudulentas. Respecto

de la última medida, en marzo
el Congreso ya aprobó un pro-
yecto que endurece las sancio-
nes contra los emisores de do-
cumentos falsos.

Según la experta, la revisión
de los desembolsos permanen-
tes “no quiere decir que ya no
hay que revisar los gastos de
aquellos programas más chicos
y atomizados, pero los tiempos y
montos involucrados no ayuda-
rán a resolver el problema en el
corto plazo. Es un trabajo de más
largo plazo, pero que definitiva-
mente hay que hacer”.

La economista y docente del
ESE Business School de la U. de
los Andes, Cecilia Cifuentes,
también apunta a la revisión
de gastos que tienen mayor
complejidad.

“El ajuste que propone el Go-
bierno es insuficiente, se necesi-
tan medidas más estructurales.
Estas son muy difíciles de im-
plementar en el último año de
un gobierno, pero hay líneas en
las que sí se podría avanzar.
Hay temas obvios como las li-
cencias médicas falsas, que po-
drían generar mayores ingresos

en forma estructural; también
está el tema de la evasión en el
transporte público”, señala.

Cifuentes también cree que el
nuevo financiamiento del siste-
ma universitario que propone el
Ejecutivo, y que está en su lista
de ahorros, “no resuelve el pro-

blema”. Añade que “lo que falta
es responsabilidad y decir que se
va a establecer un sistema en que
se van a cobrar los créditos im-
pagos, con un criterio de crédito
contingente al ingreso, como el
que ya está”.

En la misma línea, Juan Ortiz,
economista sénior del OCEC de
la U. Diego Portales, estima el
espacio de ahorros con la reduc-
ción del no pago en el transporte
público. “Hay áreas donde se
puede optimizar en mayor me-
dida ahorros de gasto como es el
caso del (ex) Transantiago, en el
que los niveles de evasión se ubi-
can levemente por debajo del
40%, lo cual ha llevado a costos
fiscales de cerca de US$ 600 mi-
llones anuales”, dijo.

Reparos desde 
el Parlamento

Uno de los más duros con el
plan de ajuste fiscal anunciado
por el Gobierno, que este año se-
ría de US$ 1.990 millones, es el
jefe de la bancada de diputados
RN, Miguel Mellado. A juicio
del parlamentario, no existe con-
fianza en el buen resultado de
esta meta. 

“El voluntarismo presentado
en las medidas que se adoptarán
para garantizar llegar al 1,6% de
déficit fiscal (este año) las hace
poco creíbles. Da lo mismo los
expertos que coloquen si los nú-
meros que pone el Gobierno so-
bre la mesa ni él mismo está de
acuerdo con ellos. La metodolo-
gía debiera ser aquella que ga-
rantice a los chilenos que las
cuentas fiscales se están llevan-
do en orden, cosa que a todas lu-
ces no es tal”, criticó.

Mellado concluye: “La direc-
tora de Presupuestos pasó de ser
la mejor de la historia, a la más
poco creíble de la historia”.

Expertos plantean insumos para comisión que convocará el Gobierno

Reducción de evasión en el transporte
y bajar morosidad del CAE: las otras
ideas para un mayor ajuste fiscal

J.P. PALACIOS

Especialistas apuntan a avanzar en medidas más estructurales, que impliquen un mayor ahorro de recursos,
superior al piso de los US$ 50 millones que fijó Hacienda. 

En los próximos días el Ministerio de Hacienda y la Dipres convocarán a la comisión de expertos que propondrá medidas para reducir el gasto público. 
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EVASIÓN
Se estima que el no pago en el
sistema de transporte público

tiene un costo de US$ 600
millones.
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La confianza del consumi-
dor estadounidense alcanzó
una de las lecturas más bajas
registradas y las expectativas
de inflación a largo plazo au-
mentaron al nivel más alto des-
de 1991, debido a los temores
por el impacto económico de
los aranceles.

El índice final
de confianza de
abril descendió a
52,2 puntos fren-
te a la lectura de
57 del mes ante-
rior, según la Uni-
versidad de Mi-
chigan. La cifra es
la cuarta más baja
registrada desde finales de la
década de 1970.

Los consumidores esperan
que la inflación aumente a una
tasa anual del 4,4% durante los
próximos 5 a 10 años y de un

6,5% durante el próximo ejer-
cicio, según datos publicados
el viernes. Si bien esta última
cifra es inferior a la lectura pre-
liminar del 6,7%, las expectati-
vas de precios para 2026 si-
guen siendo las más altas des-
de 1981.

La encuesta se realizó entre
el 25 de marzo y el 21 de abril,
período que incluyó el anuncio

del Presidente Do-
n a l d T r u m p d e
una pausa de 90
días en el aumento
de aranceles para
docenas de socios
comerciales de Es-
tados Unidos. 

Las políticas co-
merciales de la ad-

ministración Trump están au-
mentando la ansiedad sobre la
economía y el mercado laboral.
El índice de expectativas de la
universidad cayó a 47,3, el ni-
vel más bajo desde 2022.

Encuesta de la U. de Michigan:

Cae la confianza del
consumidor en EE.UU.
y suben expectativas
de inflación

BLOOMBERG

INGRESOS
Dos tercios de los

encuestados prevén que
sus ingresos ajustados a
la inflación disminuirán

el próximo año.
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