
  

Latam Airlines anota 
las mayores utilidades 
trimestrales desde la 
prepandemiía y gana 
US$ 355 millones 
En los primeros tres meses de 2025, cerró con 
ganancias de US$355 millones, un 38% más alto que 
igual lapso del año pasado. Este fue el mejor trimestre 
de Latam desde el cuarto trimestre del 2018. 

PAULINA ORTEGA 

Latam Airlines sigue mejorando sus re- 

sultados. Al cierre del primer trimestre del 

año, anotó ganancias por US$355 millo- 

nes, un 38% más que los US$258 millones 

que registró en el mismo periodo del 2024. 

Este es el mejor trimestre para Latam en 

utilidades al menos desde el cuarto trimes- 

tre del 2018, cuando ganó cerca de US$390 

millones. 

A su vez, las ventas de la aerolínea se 

expandieron en un 2,7% pasando de 

US$3.321 millones a US$3.410 millo- 

nes en los primeros tres meses del año, 

según los documentos entregado a la 

Comisión para el Mercado Financiero. 

“Este aumento se debe en gran medida a un 

incremento de 1,6% en los ingresos de pasa- 

jeros, además de un 9,8% de mayores ingre- 

sos de carga”, explicó Latam. “El impacto de 

la depreciación del real brasileño representa 

menores ingresos ordinarios por aproxima- 

damente US$180 millones”, añadió la aero- 

línea. 

En el detalle, los ingresos de pasajeros al- 

canzaron los US$$2.942 millones, a raíz de 

un incremento de 5,9% en los pasajeros por 

kilómetros rentados (RPK). En tanto, los 

ingresos de carga llegaron a US$406 millo- 

nes, ante un alza del tráfico en RPK de 5,6%. 

Otros ingresos totalizaron US$8 millones 

debido principalmente a mayores ingresos 

reconocidos por servicios de tours y aduana. 

Además, Latam aseguró que cerró el primer 

trimestre conuna rentabilidad récord, conun 

Ebitdar ajustado de casi US$1.000 millones. 

Su margen operativo ajustadollegó a casi17%. 

“Hemos tenido un inicio de año muy fuerte, 

con crecimiento del número de pasajeros y 

rentabilidad récord. Seguimos enfocados 

en brindar la mejor experiencia a nuestros 

clientes y en generar valor para nuestros 

accionistas. Veremos el futuro con optimis- 

mo y confiamos en nuestra capacidad para 

seguir creciendo de manera sostenible”, de- 

claró el CFO de la compañía, Ricardo Bottas. 

“Debido a nuestro buen desempeño 

hemos decidido elevar nuestro guidan- 

ce para el año 2025:, dijo el ejecutivo. 

En concreto, el grupo espera un mar- 

gen operacional ajustado actualizado de 

13% a 15% (frente al 12%-13,5% del gui- 

dance anterior emitido el 3 de diciembre 

de 2024) y un Ebitdar ajustado de en- 

tre US$3.400 millones y US$3.750 mi- 

llones, frente a los US$3.250 millones a 

US$3.600 millones del guidance anterior. 

En cuanto a las proyecciones para la capaci- 

dad de transporte de pasajeros, Latam mejo- 

ró las estimaciones para el tráfico doméstico 

en Brasil y las operaciones internacionales. 

Pero deterioró la perspectiva para el tráfico 

doméstico de países hispanos. 

En total, las proyecciones de alza de 

capacidad para el 2025 pasaron de 7%- 

9% a un nuevo rango de 7,5%-9.5%. 

Bottas también expuso una leve merma en 

las proyecciones de ventas para el 2025 pa- 

sando del rango de US$14.000 millones a 

US$14.500 millonesaunanuevacifradeentre 

US$13.800 millones y US$14.200 millones. 

Consultado por el escenario internacional 

con la guerra comercial, Bottas señaló que 

“la principal preocupación va a ser el im- 

pacto sobre los costos. Todavía no tenemos 

claro cuál es la situación final de los aran- 

celes. En Latam seguimos confiados que 

podemos manejar nuestros costos, seguir 

con más eficiencia, con negociaciones, con 

nuestra fuerza y nuestro tamaño y nuestra 

capacidad, manejándolos para no aceptar 

aumento de costes en nuestra operación”. Q 

Alza eningresos y el 
impulso del retail y centros 
comerciales: qué esperar 
para los resultados del 
primer trimestre 
La temporada de resultados del primer trimestre se 
inició la semana pasada, y los principales bancos de 
inversión ya hacen sus apuestas. 

MAXIMILIANO VILLENA 

Un alza en los ingresos, y un impulso del 

sector minorista y de centros comerciales 

es el que esperan los principales bancos de 

inversión del país, sobre la temporada de 

resultados de empresas que inició la sema- 

na pasada, donde ya reportaron Embonor, 

Sonda y Parque Arauco. 

Bice Inversiones espera que los “ingresos 

netos del índice IPSA se mantengan esta- 

bles interanualmente”. 

La entidad apunta a una caída de 2,7% en 

las ventas y de -0,8% en el Ebitda, en tanto 

que las ganancias crecerían sólo 0,6%, esto 

descontando el efecto contable de SQM 

durante el primer cuarto del 2024. Sin des- 

contar ese efecto, el alza sería de 216,5%. 

Al analizar por segmento, Bice Inversio- 

nes sostuvo que “el crecimiento operativo 

estará liderado por el sector inmobiliario 

y los minoristas discrecionales”, donde 

esperan una expansión del Ebitda de dos 

dígitos en centros comerciales y cadenas 

minoritas, “siguiendo los fuertes niveles 

de ocupación y aumento de tráfico obser- 

vado durante el trimestre, beneficiado por 

el impacto de argentina”. 

Respecto de SQM, apuntó que la firma 

reportará “una caída operacional de dos 

dígitos principalmente por un menor pre- 

cio promedio del litio. Los precios de re- 

ferencia del litio (grado de batería) bajaron 

un 25% año contra año a US$10.375 por to- 

nelada hacia fines de marzo. Esto será par- 

cialmente compensado por un fuerte cre- 

cimiento interanual del volumen de ventas 

del 19% hasta 52k MT dada la expansión 

continua de la capacidad y ligera mejora 

del costo en efectivo”. 

Por su parte, BCi señaló en un reporte, 

que los resultados del primer trimestre 

implicarían un alza de 2,7% año a año en 

los ingresos de las compañías bajo cober- 

tura, no obstante el Ebitda se contraería 

1,2% (medido en pesos), donde destacarían 

el desempeño de los sectores inmobilia- 

rio comercial, transporte y retail serían 

contrarrestado por menor desempeño en 

commodities, forestal y eléctrico. 

Respecto de las ganancias, la entidad 

proyecta una fuerte expansión de 85,1%, 

“impactado principalmente por los secto- 

res construcción, retail y bancos. A nivel 

de utilidad es importante destacar efecto 

no recurrente asociado a base de compa- 

ración de los resultados sector commodi- 

ties”. 

“Mantenemos nuestra visión que la gra- 

dual recuperación económica, donde des- 

taca la mejora gradual del consumo, entre 

otros aspectos, llevaría a observar mejoras 

tendenciales en los resultados consolida- 

dos a lo largo del año”, indicó BCI. 

Por su parte, Credicorp Capital estimó 

que las empresas bajo cobertura verán un 

alza en sus ingresos de 2,2%, mientras que 

esperan que prácticamente se mantenga el 

nivel de Ebitda, con una leve alza de 1,4%. 

Además, indicaron que esperan un alza 

de 86,1% en las ganancias. 

“Respecto a esto último, si excluimos el 

efecto neto de ajustes contables por los 

pagos del impuesto específico sobre activi- 

dades mineras para la explotación de litio 

reservadas por SQM en 1T24 (US$1.100 mi- 

llones), la utilidad neta para toda la mues- 

tra registraría una expansión del 11,1%”, 

sostuvo la entidad. 

Por último, sostuvo que esperan que 

“minoristas discrecionales — (Falabella/ 

Ripley), centros comerciales (Mallplaza, 

en particular), CAP (desde una base muy 

baja), Latam Airlines y Enel Chile registren 

el mayor crecimiento interanual en Ebitda. 

Por otra parte, los bancos también tuvo un 

buen desempeño en términos de ingresos 

netos (como ya se informó)”. 

En conceto, la firma apunta a un alza de 

41,2% en los beneficios del retail, de 13,5% 

para el real estate, 28,9% en bancos y 

196,1% en transporte. Por contrapartida, ve 

una caída de 39,5% en celulosa y de 15,8% 

en utilities. 

Por su parte, Bice apunta a una baja de 

24,3% en utilities, y de 7,4% en retail, 

mientras que apunta a un alza de 44,3% en 

transporte y de 16,2% en centros comercia- 

les.Q
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