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La encuesta de empleo del
INE correspondiente a enero-
marzo arroja una disminución
de 19.000 puestos de trabajo en
el sector asalariado privado con
respecto al mes anterior, y un al-
za de 43.000 nuevos empleos
por cuenta propia. En ambos ca-
sos puede haber efectos de esta-
cionalidad involucrados.

Al comparar el mismo trimes-
tre móvil de este año con el de
2024, hubo un aumento de
80.000 plazas de trabajo. No
obstante, esa cifra queda muy
por debajo de las 220.000 que se
generaban hace seis meses.

Pese a la evolución positiva
del empleo formal y un retroce-
so en la tasa de ocupación infor-
mal, el mercado laboral presenta
un panorama mixto. Su debili-
dad se refleja en que la tasa de
desempleo es de 8,7%, sin cam-
bio en 12 meses. Es un nivel alto
en términos históricos, al menos
en los últimos 14 años. 

Déficit de 205 mil
puestos

La tasa de ocupación en el pri-
mer trimestre fue de 57%, menor
al 58,2% que había antes de la
pandemia, lo que indica que to-
davía hay un déficit de 205.000

empleos, planteó David Bravo,
director del Centro UC de En-
cuestas y Estudios Longitudina-
les. “El panorama general sigue
siendo deficitario y con tareas
pendientes”, subrayó.

El empleo formal aumentó un
4,1%, correspondiente a 274.761
personas, mientras que el em-
pleo informal retrocedió 7,4%
en un año, equivalente a 194.608
personas. La tasa de informali-
dad en el primer trimestre llegó
a 25,8%, frente a 26,8% en igual
período del año anterior, e infe-
rior al 29% que había antes de la
pandemia.

Si bien el director del Obser-
vatorio del Contexto Económico
UDP, Juan Bravo, destaca como
una buena noticia que el empleo
sea liderado por la formalidad
laboral, no necesariamente es in-
dicativo de empleos de calidad.
De los puestos creados en el año
hay 105.000 que corresponden a
subempleo; esto es, personas
que trabajan por debajo de su
plena capacidad, sea por jornada
parcial involuntaria o ejercer la-
bores menores a su nivel de cali-
ficación. Se destruyeron 25.000
que no eran subempleo.

Las regiones con las tasas más
altas de desocupación fueron
Tarapacá (11,2%), Ñuble (9,6%) y
Metropolitana (9,4%).

Aunque el Gobierno ha enfati-

zado que ha creado cerca de
600.000 empleos, el director del
Centro UC calcula que, tomando
como referencia el trimestre fe-
brero-abril de 2022, hasta hoy el
alza es de 553.000 empleos. 

Los analistas coinciden en que
la generación de empleo requie-
re del crecimiento económico, lo
que podría mejorar si se promo-
vieran acuerdos procrecimiento,
estimular la inversión, reducir la
“permisología” y facilitar el de-
sarrollo de nuevos negocios.

“Es importante que el motor
del crecimiento del empleo sea
el mundo privado, puesto que
permite hacer un crecimiento
más sostenible y más eficiente en
el tiempo de la contratación de
mano de obra. De ahí que es im-
portante ver qué políticas pode-
mos implementar para fortale-
cer ese crecimiento”, dijo Rodri-
go Montero, decano de la Facul-
t a d d e A d m i n i s t r a c i ó n y
Negocios de la U. Autónoma.

Para David Bravo es impor-
tante no promover la negocia-
ción multinacional, como lo
plantea la CUT, ni continuar con
los incrementos del salario míni-
mo (ver B 2). Juan Bravo apunta
a medidas para mejorar el capi-
tal humano que en Chile es muy
deficitario según encuestas in-
ternacionales.

Encuesta del INE del trimestre móvil enero-marzo:

El mercado laboral
genera empleos 
a una menor velocidad

Aunque en 12 meses se originaron 80.000 puestos de trabajo, el
ritmo es menor que hace seis meses.
LINA CASTAÑEDA
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En una decisión unánime y
tal como lo esperaba el merca-
do, el Consejo del Banco Cen-
tral optó por mantener en 5% la
tasa de interés de política mo-
netaria (TPM).

“La incertidumbre acerca de
las perspectivas para la econo-
mía mundial ha aumentado
considerablemente desde la
reunión anterior, en particular
tras los anuncios arancelarios
realizados por Estados Unidos
a inicios de abril y sus desarro-
llos posteriores”, argumenta, a
la vez que mantiene la necesi-
dad de cautela.

Analistas consideran que la
mantención de este sesgo neu-
tral es indicativo de que la TPM
no se moverá en el cortísimo
plazo. Observan que sigue vi-
gente el corredor de tasas de
marzo, que incorpora proba-
bles bajas en septiembre y di-
ciembre. 

El Consejo reconoce que los
cambios en la política comer-
cial a nivel global han deterio-
rado las perspectivas de creci-
miento mundial, al tiempo que
aumenta la incertidumbre so-
bre su evolución futura. “La
magnitud y temporalidad de
estos efectos en la economía lo-

cal aún son inciertas”, advierte. 
Indica que si bien en lo inme-

diato la inflación continuará en
niveles elevados, su evolución
reciente y sus principales deter-
minantes reafirman las pers-
pectivas de convergencia con-
tenidas en el Informe de Políti-
ca Monetaria (IPoM) de marzo.

Alude a los episodios de ele-
vada volatilidad con alza de las
tasas de largo plazo de EE.UU.
y caída en otras economías. En
Chile desde abril las condicio-
nes financieras han mejorado
con bajas en las tasas de corto y
largo plazo, apreciación del pe-
so y alza de la bolsa. El precio
del cobre ha bajado en torno a
3% y el precio del barril de pe-
tróleo Brent ha caído cerca de
12%. 

Para Felipe Jaque, economis-
ta jefe del Grupo Security, no se
debieran ver recortes de tasas
preventivos, del Banco Central
ni de la Fed, fundados en la idea
de que vamos a crecer menos, a
tener una demanda más debili-
tada y, por lo tanto, a que va a
haber algo de desinflación ha-
cia 2026. “Al final no hay mu-
cho que hacer con esta incerti-
dumbre, la política monetaria
tiene que responder a un dete-
rioro genuino del escenario ma-
cro, y no mover las tasas antes

que eso ocurra”, enfatiza.
Hasta ahora, según estima-

ciones de organismos interna-
cionales, el mundo va a crecer
menos y las condiciones finan-
cieras globales van a ser más
restrictivas, pero Jaque destaca
que aquí los términos de inter-
cambio han soportado bastante
bien el shock.

Priscila Robledo, economista
jefe de Fintual, estima que la
autoridad está esperando ver
qué pasa afuera para reaccionar
si es necesario. Tiene la impre-
sión de que sigue siendo válido
el corredor de tasa proyectado
en el IPoM de marzo, pero que
al parecer el Banco Central pre-
para el terreno para actuar an-
tes si fuese necesario. “No quie-
re mover la tasa antes de tiem-
po, por eso el comunicado si-
gue siendo neutral. Sí deja en
claro que si es necesario actuar,
ahí van a estar”, sostiene.

Scotiabank e Itaú prevén que
se reanude la baja de la TPM en
septiembre. Sin perjuicio de la
cautela marcada por el Banco
Central, el banco Bci considera
que se ha abierto espacio para
retomar recortes de tasa espe-
cialmente hacia la segunda par-
te del año, cuando se noten los
efectos del complejo escenario
externo. 

Reafirma mensaje de cautela:

B. Central mantiene la tasa
ante considerable aumento
de incertidumbre mundial

Analistas estiman que no hará recortes anticipados de tasas,
sino que actuará cuando los datos muestren un deterioro
genuino del crecimiento y la demanda. 

LINA CASTAÑEDA

El Séptimo Juzgado de Garantía de Santiago admitió a tramita-
ción una querella interpuesta por el Sindicato de pescadores artesa-
nales de Totoralillo Norte y otros pescadores y mariscadores por
los delitos de desacato y falsificación ideológica en contra de la
ministra del Medio Ambiente, María Heloísa Rojas, y otras autorida-
des que conformaron el Comité de Ministros, por no haber dado
cumplimiento en el plazo y condiciones fijados por el Primer Tribu-
nal Ambiental (1TA) en la sentencia de 9 de diciembre de 2024, que
acogió la reclamación de Andes Iron SpA, titular del Proyecto
Dominga. 

PROYECTO DOMINGA:

Pescadores se querellan contra
ministra Maisa Rojas por no cumplir
orden del Tribunal Ambiental

Aunque Chile presenta buenos índices en materia de acceso a
productos y servicios financieros, todavía existen brechas relevantes
en materia de infraestructura, confianza y sectores rezagados. Así lo
plantea la Estrategia Nacional de Inclusión Financiera que presentó
el ministro de Hacienda, Mario Marcel, durante un encuentro organi-
zado por Cajas de Chile en “El Mercurio”, donde el panel de conversa-
ción concordó en priorizar la educación temprana como eje central. 

ENCUENTRO REALIZADO EN “EL MERCURIO”:

Énfasis en educación surge como
reto para fortalecer Estrategia
Nacional de Inclusión Financiera

Paz Corp invertirá US$ 100 millones en el desarrollo de proyec-
tos este año. El 66% de esos recursos será destinado a Chile y 34%
a Perú, según informó la empresa en el marco de su junta ordinaria
de accionistas efectuada ayer.

Su presidente ejecutivo, Ariel Magendzo, se refirió a los resulta-
dos alcanzados en 2024, en que la compañía logró utilidades por
$13.874 millones, con un aumento de 7,8% en escrituraciones y
13,1% en promesas de compraventa respecto a 2023. 

JUNTA DE ACCIONISTAS:

Inmobiliaria Paz Corp invertirá US$
100 millones este año en desarrollos
en Chile y Perú
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