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ECONOMIA

En el tercer mes destacd el mayor impulso del comercio, junto con la minerfa y manufacturas:

Mercado proyecta alza de entre 3% y 3,7%
en Imacec de marzo tras cifras sectoriales

De cumplirse estos prondsticos, la actividad econdmica habria crecido entre 1,8% y 2% en el primer trimestre

del afio.
LINA CASTANEDA

La actividad de la mayorfa de
los sectores econémicos del pais
mostré un mejor desempefio en
marzo, en el que las compras de
turistas argentinos habrian conti-
nuado apuntalando los resultados
del comercio y turismo, alo que se
sumaron el repunte de la minerfa
y de la manufactura.

Este mejor comportamiento
sectorial, alejado atin de los efec-
tos de la guerra arancelaria, se re-
flejarfa en que la actividad econd-
mica, medida por el Imacec, ha-
bria remontado por sobre el 3%
anual en marzo, de acuerdo a esti-
maciones de analistas.

Segtin las cifras difundidas el
miércoles por el Instituto Nacio-
nal de Estadisticas (INE), el indice
general del comercio presenté un
incremento de 7,6% y de 6,9% en
el comercio minorista; la produc-
cién minera anoté un alza de 5,4%
interanual, al igual que la produc-
cién manufacturera, en tanto que
la produccion de electricidad, gas
y agua retrocedi6 -0,5%. Remon-
tan también diversos servicios,
destacando variaciones de dos di-
gitos en actividades artisticas, de
entretenimiento y recreativas; ac-
tividades profesionales, cientifi-
cas y técnicas, entre otros.

Regreso a terreno
positivo

Luego de la caida de febrero
(del Imacec), los datos sectoriales
publicados por el INE apuntan a
que “la actividad habria vuelto a
terreno positivo en marzo”, co-
menta Nicolds Garcfa, economista
sénior de Coopeuch.

El cambio de mes de Semana
Santa habrfa entregado un impul-
so adicional a la actividad, acota.

La mediana de los economistas
encuestados por el Banco Central
enlos primeros dias de abril apun-
taba a una variacién de 2,2% para
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Fuente INE

el Imacec de marzo. A partir de las
cifras del INE, el banco BCI pro-
nostica una variacién internual en
torno a 3%; Coopeuch 3,1%; Ge-
mines Consultores 3,2%; OCEC-
UDP 3,7% y Clapes-UC 3,4%.

Estimaciones que llevarian a un
crecimiento de entre 1,8% y 2% en
la actividad econémica durante el
primer trimestre del afo.

Enenero, lavaria-
cién interanual del
Imacec fue de 2,3%,
para luego presen-
tar un descenso de
-0,1% en febrero,
desempeno en el
que incidieron la
base de compara-
cién por el afio ante-
rior bisiesto y el
apagén que afectd a
gran parte del terri-
torio nacional.

Balance por sector
Por sectores econémicos, el au-

mento de 5,4% en la produccién
minera se origind en sus tres com-

PIB
TRIMESTRAL
Tras los indicadores de
marzo, las estimaciones
de analistas apuntan a
un crecimiento de entre
18%y2%enla
actividad econémica
durante el primer
trimestre del aiio.
I
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ponentes: minerfa metdlica, por
mayor extraccién y procesamien-
to de cobre, con mejor ley de mi-
neral, alo que se sumd la baja base
de comparacién por la paraliza-
cién de una importante planta en
marzo de 2024; mineria no meta-
lica por aumento en la produccién
de dridos; y recursos energgticos,
debido a una mayor produccién
de petréleo crudo.

El incremento de
5,4% en la produc-
cién manufacturera
fue explicado por el
alza en la elabora-
cién de productos
alimenticios, princi-
palmente carnes de
pescado e higado.
También aumentd la
elaboracién de bebi-
das alcohdlicas y no
alcohdlicas.

La produccién de electricidad,
gas y agua retrocedi6 -0,5% en 12
meses por una menor generacion
eléctrica de las centrales hidrduli-
cas y una baja en la distribucién
eléctrica. Disminuy¢ la produc-

Indice de actividad
del comercio
Variacién en 12 meses (%)

7,6

8 |

-4
e‘f‘m‘a‘m‘j‘j‘a‘s‘o‘n‘d e‘f‘m
2024 25

cién de gas por menor regasifica-
cién de gas natural licuado.

El aumento de 6,9% interanual
del indice de actividad del comer-
cio al por menor (IACM) fue inci-
dido por mayores ventas de: pro-
ductos electrdnicos, para el equi-
pamiento del hogar y tecnoldgi-
cos; vestuario, calzados y
accesorios y bienes de consumo
diverso. El indice de actividad del
comercio (IAC) creci6 7,6% en do-
ce meses.

"La actividad minorista se man-
tuvo fuerte en marzo, con un tu-
rismo procedente de Argentina
todavia fuerte en marzo, al que los
minoristas han aludido como una
importante fuente de demanda”,
destacé Goldman Sachs.

No obstante, el banco estadou-
nidense prevé que “el impulso de
la demanda argentina se atentie
en los préximos meses".

Moderacion hacia
adelante

Ensu andlisis, el equipo de Ban-
co Santander destaca que estos re-

sultados reafirman la tendencia
de una economia que ha ido ga-
nando dinamismo desde fines
de 2024, principalmente debido
a sectores ligados al comercio
exterior, el repunte del comercio
minorista, favorecido por el tu-
rismo, y una mayor inversién en
maquinaria y equipos, especial-
mente en la actividad minera.
Con todo, prevé una modera-
cién del crecimiento hacia ade-
lante porque se disipardn esos
factores transitorios positivos y
ademds, por el deterioro del en-
torno internacional a causa de la
mayor incertidumbre y tensio-
nes comerciales.

Desde ya, el banco BCI dio
cuenta de cifras internacionales
que comienzan a mostrar los pri-
meros efectos. El PIB de EE.UU.
se contrajo -0,3% en el primer
trimestre, su primera cafda des-
de 2022, luego del fuerte au-
mento de las importaciones de-
bido al adelantamiento de com-
pras (previo al alza de aranceles
que impuso el Presidente
Trump), asi como del menor
consumo privado. En China, el
indice de gestores de compras
(PMI) del sector manufacturero
disminuy6 49 puntos en abril
entrando en zona contractiva y
en Japén la produccién indus-
trial cay6 -0,3% en marzo, afec-
tada por la menor produccién de
vehiculos motorizados debido a
interrupciones en las cadenas de
suministro.

La percepcién de Alejandro
Ferndndez, gerente de Estudios
de Gemines Consultores, es que
la actividad econémica en Chile
sigue restringida hacia un creci-
miento en torno a 2% en una
perspectiva mds permanente y
de desaceleracién en los préxi-
mos meses como resultado del
shock externo negativo que co-
menzarfa a notarse en la econo-
mia local en el segundo semestre.

“ “(El entorno

externo y una alta
incertidumbre) nos
lleva a mantener un
prondstico para el
PIB de 2%, en la
parte baja de las
expectativas”.

INVERSIONES SECURITY
INFORME DE BANCO

“ "La actividad

minorista se
mantuvo fuerte en
Marzo, con un
turismo procedente
de Argentina todavia
fuerte en marzo, al
que los minoristas
han aludido como
una importante
fuente de demanda”.

GOLDMAN SACHS
INFORME DE BANCO

“ “Luego de la
caida de febrero (del
Imacec), los datos
sectoriales
publicados por el
INE apuntan a que
la actividad habria
vuelto a terreno
positivo en marzo”.

NICOLAS GARCIA
ECONOMISTA SENIOR DE COOPEUCH



