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Como construir un
portafolio resiliente
en el nuevo panorama
arancelario

Por: Rodrigo Balbontin,
subgerente de Asesoria e
Inversiones de SURA Investments

El segundo trimestre de 2025 ha comen-
zado con una marcada alza en la volatili-
dad financiera, impulsada por |a escalada
de tensiones comerciales y los recientes
anuncios del presidente de EE.UU., Do-
nald Trump. Desde aumentos arancela-
rios reciprocos hasta cuestionamientos
a la conduccion monetaria de la Reserva
Federal, el entorno internacional se ha
vuelto crecientemente incierto. Mas alla
del detalle coyuntural, este contexto ge-
nera incertidumbres en torno al compor-
tamiento con las inversiones, por lo que
resulta importante entregar un analisis
claro de como estructurar portafolios de
inversion solidos.

Desde la renta fija local, la presion inflacio-
naria hace recomendable invertir en bo-
nos denominados en UF, con duraciones
entre 3 y 5 afios, ya que estos instrumen-
tos presentan devengos reales atractivos
y seguiran beneficidandose en un contexto
de alta volatilidad e inflacion persistente.

En renta variable, la diversificacion es cla-
ve. Es recomendable evitar una exposi-
cidn exclusiva a Estados Unidos e incorpo-
rar otros mercados, idealmente a través
de vehiculos autogestionados que tengan
la flexibilidad para ajustar sus posiciones
si las condiciones del mercado cambian
drédsticamente. En términos concretos, en
Fondos Mutuos conviene priorizar fon-
dos balanceados y fondos globales que
incluyan exposicion tanto a Estados Uni-
dos como al resto del mundo, incluyendo
Chile.

Finalmente, no hay que olvidar la impor-
tancia de incluir activos alternativos en
la cartera, ya que permiten descorrela-
cionarse de los mercados tradicionales y
mejorar la relacion riesgo-retorno gracias
a una menor volatilidad y potencialmen-
te mayores retornos, aunque con menor
liquidez. Y si el horizonte de inversion lo
permite, incluir estrategias como deuda
privada, private equity o real estate —ad-
ministradas por managers reconocidos—
pueden aportar resiliencia adicional en
tiempos de incertidumbre.



