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ECONOMIA

Ante persistente incertidumbre por los efectos de la guerra arancelaria:

Pese a presion de Trump, Fed mantiene tasa y
alerta por mayor riesgo inflacionario y desempleo

[

Mandatario habia instado a la Fed a recortar las tasas. Jefe de la entidad, Jerome
Powell, respondié que los comentarios de Trump “no afecta a nuestro trabajo”.

EYN/AGENCIAS

La Reserva Federal de Estados
Unidos mantuvo sin cambios su
tasa de interés clave, desesti-
mando las demandas del Presi-
dente Donald Trump de reducir
los costos de los préstamos, y
afirmé que los riesgos de un ma-
yor desempleo y una mayor in-
flacién han aumentado por la
guerra comercial.

La Fed mantuvo su tasa en
4,3% por tercera reunién conse-
cutiva, después de haberla redu-
cido tres veces seguidas a finales
del afio pasado. Muchos econo-
mistas e inversores de Wall Street
atin esperan que la Fed reduzca
las tasas dos o tres veces este ano,
pero los aranceles impuestos por
Trump han inyectado una enor-
me cantidad de incertidumbre en
la economia de Estados Unidos y
en las politicas de la Fed.

Es inusual que la Fed diga que
el riesgo de precios mds altos y
mds desempleo ha aumentado.
Pero los economistas dicen que
esa es la amenaza creada por los
aranceles de Trump. Los impues-
tos a la importacién podrian ele-
var la inflacién al encarecer las
piezas y productos importados,
al tiempo que aumentan el de-
sempleo al hacer que las empre-
sas recorten empleos a medida

"Hay una gran incertidumbre sobre (..) donde van a estabilizarse las politicas arancelarias y también, cuando
finalmente se estabilicen, cuales seran las implicancias para la economia”, dijo el presidente de la Fed, Jerome Powell.

que aumentan sus costos. Como
resultado, los aranceles han
puesto a la Fed en una posicién
dificil, admitié su presidente Je-
rome Powell.

“Hay una gran incertidumbre
sobre, por ejemplo, dénde van a

estabilizarse las politicas arance-
larias y también, cudndo final-
mente se estabilicen, cudles seran
las implicancias para la econo-
mia”, dijo Powell. “Podriamos
encontrarnos en el escenario de-
safiante en el que nuestros dos

mandatos (pleno empleo e infla-
cién) estén en tensién”, anadié.

“En el lugar adecuado”

Powell y otros funcionarios
del banco han senalado que quie-

AFP

ren ver cémo los aranceles —in-
cluyendo un 145% en todas las
importaciones de China— im-
pactan en los precios al consumi-
dor y en la economfa.

“Estamos en el lugar adecuado
para esperar y ver cémo evolu-
cionan las cosas”, sostuvo Powell
tras la reunién de dos dfas del
banco central. “No creemos que
debamos apresurarnos. Creemos
que es apropiado ser pacientes”,
agrego.

Para Rodrigo Montero, deca-
no de la Facultad de Adminis-
tracion y Negocios de la Uni-
versidad Auténoma, la deci-
sién de mantener la tasa de inte-
rés refleja que ni la Fed tiene
todavia claridad respecto de
cudl deberfa ser el préximo mo-
vimiento en la tasa de interés
referencial.

“Esa es una situacién que, de
alguna manera, se repite en el ca-
so del Banco Central chileno.
Con la informacién que hay has-
ta ahora, me parece que no es po-
sible dilucidar cudl es el efecto
que tendrd en concreto en la eco-
nomia chilena y, por tanto, lo
mds probable es que nuestro
Banco Central también opte por
prolongar la pausa que ya ha ini-
ciado hace algunos meses”, dijo
Montero.

La decisién de la Fed no debe-
ria implicar grandes efectos ni
cambios en las tasas locales, sefia-
la Juan Pablo Iturriaga, gerente
de renta fija de Vantrust Capital.

“El Banco Central ha estado
muy alineado con los discursos
delaFed en cuanto a que hay una
inflacién al alza y descenso en la
economia. (...) Esperamos que el
Banco Central empiece a bajar la
tasa local cuando la inflacién a 12
y 24 meses se acerque al 3%.
Creemos que eso ocurrird en el
segundo semestre de este afio”,
estimd Iturriaga.

Més conflictos

La cautela del banco central
podria llevar a mds conflictos
entre la Fed y laadministracién
Trump. El domingo, Trump
nuevamente insté a la Fed a re-
cortar las tasas en una entrevis-
ta televisiva y dijo que Powell
“simplemente no me gusta
porque creo que es un tipo muy
rigido”.

Frente a la presién de Trump
por bajar los costos de los présta-
mos, Powell respondié: “No
afecta ni a nuestro trabajo ni a
nuestra forma de hacerlo”.

Desde la ultima reunién de la
Fed en marzo, Trump desaté un
terremoto econémico, con aran-
celes masivos a productos im-
portados a Estados Unidos.
Desde entonces, hizo varias
concesiones y flexibilizaciones
y prometi6 acuerdos con los so-
cios comerciales de su pafs. Atin
no se anuncia ninguno. Los in-
tercambios con China sufren es-
pecialmente.



