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La evolucion de la economina

as ultimas cifras han dado algo de respiro frente a un

escenario internacional atin complejo. La variacién

del Imacec de marzo, de 3,8% (en doce meses), estuvo

levemente por sobre las expectativas del mercado. La
actividad minera fue uno de los pilares. En cuanto a la infla-
cién, el IPC de 0,2% de abril se situé algo por debajo de las
expectativas (0,3%), ubicando la variacién anual de dicho indi-
ce en un 4,5%. La cifra es inferior al dato anualizado de marzo
(4,9%) y representa un avance hacia la meta de 3% definida por
el Banco Central y que se espera se alcance durante 2026.

En inversidn, las noticias han sido mixtas. El anuncio
—ayer aparentemente relativizado por la embajada— de que
dos empresas chinas desistirfan de millonarias inversiones rela-
cionadas con el litio, y la deci-
sién de pesqueras de terminar
sus operaciones por el avance
del proyecto sobre fracciona-
miento confirman las dificulta-
des de esta administracién para
desarrollar una agenda que po-
tencie nuestra economia. Por su parte, el anuncio de Amazon
de considerar a Chile para el desarrollo de una infraestructura
para potenciar sus actividades mundiales y las noticias sobre el
interés de multinacionales por ejecutar proyectos de energfa
han animado las posibilidades de que el crecimiento de media-
no plazo pueda ser algo mejor de lo previamente anticipado.

Esta mixtura de noticias puede llevar a confusién y aun a in-
terpretaciones equivocadas. A menos de un afio de que cambie el
gobierno, se hardn seguramente cada vez mds notorios los esfuer-
z0s de la actual administracién por aprovechar cada buena nueva
para intentar configurar un legado positivo, a pesar de toda la evi-
dencia respecto de sus deficientes resultados. Por su parte, la opo-
sicién, que atin no logra configurar un relato de progreso, focaliza-
rd sus esfuerzos en desmentir el discurso oficialista aprovechando
cada estadistica que confirme el largo proceso de estancamiento

Las expectativas de un cambio de
administracidn pueden ser un factor

importante que active la economia.

que ha experimentado el pais y al que este gobierno ha contribui-
do. Asf entendidas las acciones de cada grupo del espectro, solo se
confirma una de las razones bdsicas de nuestros problemas insti-
tucionales: una politica con foco en el cortisimo plazo.

Sin embargo, aun cuando muchas de las noticias negativas
no tengan otra explicacién que las falencias del Gobierno, las
positivas sf tienen una segunda interpretacién. En particular,
las expectativas de un cambio de administracién pueden ser
un factor importante que active la economfa a partir del segun-
do semestre. La anticipacién de los agentes econémicos ante
dicha posibilidad impacta tanto los mercados —eso probable-
mente explica en parte el comportamiento de nuestra bolsa—
como también el apetito por retomar los proyectos de inver-
sién dentro del territorio. Adi-
cionalmente, frente al nuevo
escenario internacional, un
pafs que ofrezca un ambiente
propicio para el desarrollo de
negocios puede ser un polo
atractivo de oportunidades de
inversion. Serfa ideal que la actual administracién reconociese
este potencial, pero, a la luz de su gestién, no cabe albergar
excesivas esperanzas.

Los recientes avances en las negociaciones en materia co-
mercial entre EE.UU. y sus principales aliados estdn ademds con-
tribuyendo a generar cierta estabilidad en los mercados, lo que
podriabeneficiar también a Chile. Las tratativas entre China y las
autoridades estadounidenses van en la misma direccién. En este
contexto, la mejor estrategia parecerfa ser la de evitar verse arras-
trados a tomar una posicién entre las potencias. Por lo mismo, el
inesperado viaje del Presidente Boric a China representa un ries-
gorelevante. Es de esperar que ni su inclinacién por intentar apa-
recer enfrentdndose a Donald Trump ni eventuales presiones de
sus anfitriones signifiquen un costo adicional para una economia
expectante frente a un préximo cambio de administracién.



