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matematicas: guerra
comercial le restaria

LA TRAYECTORIA DE LA INFLACION EN LOS ULTIMOS ANOS

% AR, ANLIAL

@ En Prudential AGF calcularon que una
reduccion del 10% en el precio de los
productos chinos se traduciria entre 0,3 y 0,4
punto porcentual menos en 2026.
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POR CATALINA VERGARA

Anteel nuevo escenario de aran—
celes a nivel mundial, diversos
analistas han sefialado que la guerra
comercial podria tener un impacto
a la baja en los precios de los bienes
que se transan en las economias
fuera de Estados Unidos. La razon
es que China -que sufrio el mayor
incremento- debera redirigir sus
productos a otros mercados, com-=
pitiendo eventualmente a traves de
menores valores.

Pero, ;cudnto podria afectar a
la inflacidn local? Eso buscaron
dilucidar la economista jefa de Pru-
dential AGF, Carolina Griinwald, y
el analista de estudios de la entidad,
Tomas Saavedra.

Su puntode partida fue analizarla
canasta de 283 productos del Indice
de Precios al Consumidor (IPC),
donde un 55% son bienesy un 45%
servicios. Fstos tltimos, por defi-
nicion, no se verian afectados por
cambios en tarifas internacionales.

Excluyendo los alimentos, primero
precisaron que aproximadamente
el 20% de la canasta estd confor-
mada por bienes importados. Asi,
Griinwald y Saavedra identificaron
los productes de procedencia china
en las diferentes divisiones de la
canasta del IPC.

Un segundo elemento que con-
sideraron fue que dentro de los
bienes importados por el sector
retail, el 60% del vestuario, el 50%
del calzadoyel 50% de los artefactos
eléctricos se traen desde el gigante
asidtico, seglin el reporte de [ndices
de Importaciones del Retail, de la
Camara Nacional de Comercio (CNC),

Un tercer punto de su diagndstico
es que los automdviles y algunos
productos tecnologicos sofisticados
quedarian ajenos a una posible
rebaja de precios, ya que se espera
que las grandes empresas adopten
estrategias de price-to-market para
mantener sus niveles estables en
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PONDERACIONES DE LAS DIVISIONES DEL IPC
DIVISION 1N

Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Bakid 1. AL ytﬁam

Vestuario y calzad

Vivienda y servicios basicos

Equipamiento y mantencion del hogar

Salud

Transporte

Informacion y comunicacion

Recreacion, deportes y cultura

Educacién

Restaurantes y alojamiento

622%

Seguros y servicios financieros

1,10%

Bienes y servicios diversos

373%

los distintos mercados del mundo.

Un respiro a los precios

El informe de los economistas
no dibuja un escenario especifico
en términos de aranceles, puesto
que es un tema muy abierto aun.
De hecho, para este fin de semana
estan agendadas reuniones en Suiza
entre dirigentes chinosy estadou-
nidenses para iniciar negociaciones
comerciales.

Lo gue si, se optd por un 10% de
reduccion en los precios de importa-
cion porgue es un supuesto sencillo

FUENTE: PEUDENTIAL 4GF EN RASE & DATOS DEL INSTITUTO MACIONAL DE ESTADISTICAS (IE!

que ademds permite simplemente
escalar el resultado (es decir, silos
precios bajan un 20%, el impacto
seria aproximadamente el doble de
lo que dice el gjercicio).

Con todo, los autores calculan que
una reduccion del 10% en el precio
de los productos chinos impactaria
en la inflacion anual en Chile entre
0,3 v 0,4 punto porcentual en un
horizonte de mediano plazo, es decir,
de aqui aun afo, aproximadamente.

Esto, asumiendo gue otras va-
riables relevantes ~como el tipo
de cambio, el precio del petroleo o
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la demanda interna- se mantienen
constantes en los niveles que se
han visto en las ultimas semanas.
El dolar se ha posicionado bajo los
5 950 y tanto el precio del barril
Brent como WTI ha estade cercano
a los USS 60.

“Todo lo demas constante, este
ejercicio nos lleva a sentirnos mads
comodos al pensar que la meta de
inflacién se alcanzaria durante la
primera parte de 2026 (en linea
con lo gue dice el Informe de Poli-
tica Monetaria de marzo)"”, senald
Griiwnald.

Sin duda, aniadid, si se materializa
este escenario y se reducen fuerte
las perspectivas de inflacién -lo
que no ha sucedido-, abre espacio
para una baja mas ripida de la tasa
de interés. “Pero no creemos que
estemos ahfi ain”, sefald.

En Prudential AGF esperan dos
baja de 25 puntos base para este ario.

“Actualmente hay aiin muchos
flancos abiertos en este nuevo or-
den arancelario mundial y es dificil
evaluar todos los cambios y posibles
impactos de estas medidas en su
conjunto. Pero es de toda ldgica
pensar que habra mas elementos
que impacten la inflacion en Chile
en un horizonte como el que se
plantea”, concluyd el reporte.



