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Guerra comercial: Estados Unidos y
Chinapactantreguade 90 dias y
anuncio dispara las bolsas y el délar

La pausa entra en vigor “de aqui al 14 de mayo”, detallaron el secretario del Tesoro estadounidense, Scott
Bessent, y el representante de Comercio, Jamieson Greer, generando optimismo a nivel global. El Nasdaq escald
4,35%, impulsado por la subida de 6,82% de Tesla, mientras que Nvidia avanzo 5,44%, Apple 6,31% y Amazon
8,09%. La divisa norteamericana, en tanto, se elevo en Chile $9,3, a $945,8.

MAXIMILIANO VILLENA

Las conversaciones del domingo, que
arrojaron los primeros acuerdos, ya presa-
giaban una apertura de la semana al alza en
los mercados financieros mundiales. Pero
el detalle, comunicado este lunes, disparo
las bolsas, especialmente de Wall Street: la
tregua pactada entre EE.UU. y China en la
guerra comercial, que previamente gatillé
aranceles descomunales entre ambos pai-
ses, alivio a los inversionistas a nivel mun-
dial.

Aliniciode la jornadaambos paises anun-
ciaron que acordaron suspender por 90 dias
la mayoria de los aranceles que se habian
impuesto de manera mutua.

Asi, Washington reducird las tarifas co-
merciales sobre los productos chinos del
145% al 30%, mientras que Pekin lo hard del
125% al 10%.

La pausa entra en vigor “de aqui al 14 de
mayo”, detallaron el secretario del Tesoro
estadounidense, Scott Bessent, y el repre-
sentante de Comercio, Jamieson Greer.

“Este acuerdo trata realmente sobre el
arancel reciproco impuesto por Estados
Unidos el 2 de abril y las medidas de esca-
lada que le siguieron”, dijo en conferencia
de prensa el representante comercial de
EE.UU., uno de los funcionarios que inter-
vino en las negociaciones del fin de semana,

en Ginebra, Suiza.

“Lo que importa para el acuerdo hoy es
que cada uno de nosotros acordamos re-
ducir el arancel reciproco y las represalias
relacionadas al 10%. Es decir, la reduccion
del 115% al 10%. El fentanilo va por su pro-
pio camino, pero en un camino muy posi-
tivo, puesto que estamos manteniendo una
conversacion muy constructiva con nues-
tros homdlogos chinos”, agregoé.

“Ayer (domingo) logramos un reseteo to-
tal con China después de conversaciones
productivas en Ginebra”, declaré por su
parte Donald Trump este lunes a periodis-

tas en la Casa Blanca, segtin consigné AFP.

“La relacion es muy, muy buena”, dijo y
anadio que hablard con su homélogo chino
Xi Jinping “quiza al final de la semana”.

En una entrevista concedida el lunes a la
cadena estadounidense CNBC, Bessent ha-
bl6 de una nueva reunion chino-estadouni-
dense “en las proximas semanas para traba-
jar en un acuerdo mas sustancial”.

Explico que quiere abordar con Pekin las
llamadas “barreras no arancelarias”, que en
su opinion impiden a las empresas estadou-
nidenses prosperar en China. Suelen ser li-
cencias o cuotas de importacion.

“En realidad, China tiene aranceles bajos.
Son estas barreras no arancelarias mas insi-
diosas las que perjudican a las empresas es-
tadounidenses que quieren hacer negocios
alli”, afirmo.

EL BILLETE VERDE Y LAS MATERIAS
PRIMAS

El acuerdo para la tregua implic6 una
fuerte valorizacion del délar a nivel global.
El dollar index -que mide a la divisa de
EE.UU. frente a una canasta de monedas-
se empind 1,46%, hasta los 101,630 puntos.

En Chile, la tendencia global se replico.
Seguin datos de la Bolsa Electrénica, el dlar
se ubico en $945,8, un alza de $9,3 respecto
del cierre del viernes.

Sebastidan Castellanos, analista de merca-
dos XTB Latam, senal6 que el repunte “se
da en un contexto marcado por la decision
de la Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed) de mantener sin cambios la tasa de
interés, pero con un tono mas cauto respec-
to al panorama econémico”, a la vez que en
Chile el mercado reacciono a “la creciente
incertidumbre politica de cara a las eleccio-
nes presidenciales de octubre, donde ain
no se vislumbra un claro favorito, lo que
eleva la percepcion de riesgo entre los in-
versionistas”.
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Marcel valoranegociacion EEUU-China,
pero advierte porincertidumbre

—Tras el anuncio de la tregua arance-
laria firmada entre Estados Unidos y
China, el ministro de Hacienda, Mario
Marcel, se refirié a la medida y senalé
que la negociacién entre ambas poten-
cias econémicas ha sido similar a los
asuntos tratados entre Chile y el pais
norteamericano. “Entre los temas que
se plantearon en esa negociacion, son
relativamente similares en términos de
las categorias de tema: aranceles, medi-
das proteccionistas, paraarancelarias,
temas de competencia, de inversiones”,
detall6 el jefe de la cartera.

Marecel calific6 como una “buena
noticia” la tregua anunciada por las
dos mayores economias del mundo.
“Es positivo que estén avanzando en
sus negociaciones las dos principales
economias del mundo, las que se esta-

En paralelo, el cobre —principal exporta-
cion del pais— anoté un alza de 1,1%, hasta
los US$4,349 en la Bolsa de Metales de Lon-
dres, pero en Nueva York los futuros caye-
ron 0,47%, a US$4,631 por libra.

En tanto, el petrdleo WTI -de referencia
para EE.UU. y paises como Chile- se empi-
noé 1,57%, a US$61,98 por barril; mientras
que el Brent -de referencia para Europa- su-
bi6 1,63%, a US$64,95 por barril.

LOS MERCADOS BURSATILES

El anuncio empujo a la mayoria de los
mercados financieros del mundo que, cabe
recordar, sufrieron un shock con la imposi-
cion de los aranceles reciprocos que infor-
mo Donald Trump el pasado 3 de abril.

Con este telon de fondo, el tecnologico
Nasdaq se dispard 4,35%, impulsado por
la subida de 6,82% de Tesla, mientras que
Nvidia subi6 5,44%, Apple 6,31% y Amazon
8,09%.

Segin Hugo Osorio, director de inver-
siones de Portfolio Capital, justamente son
estas empresas, denominadas como las
Magnificas 7, las que se veran mayormen-
te beneficiadas. “Sobre todo Nvidia, Tesla
y Apple. En el caso de esta ultima, un 90%
de sus iPhones son construidos en China, y
ese pafs es un mercado relevante de ventas”,
sostuvo.

En tanto, el industrial Dow Jones se empi-
no 2,81%y el indice S&P500 un 3,26%.

Mds temprano por la mafana, en Europa
el CAC40 de Francia anoté un alza de 1,37%,
el Ibex de Espana, 0,75%, y el FTSE100 de
Londres, 0,59%. No obstante, el Dax de Ale-
mania, cayo 0,29%.

Las bolsas asidticas, que alcanzaron a re-
coger el anuncio del domingo por la tarde,
aunque sin detalles, también vieron su-
bidas. La plaza de Hong Kong se empind

ban enfrentando directamente en esta
guerra comercial. Pero también hay
que decir que la incertidumbre no va a
desaparecer porque haya este acuerdo
por los proximos 90 dias”. Anadié que
la incertidumbre desaparecera cuando
“ya tengamos un esquema bastante
mads ordenado de comercio”.

Durante un punto de prensa, el jefe

de la billetera fiscal informo que en

los proximos dias se llevard a cabo
una reunioén entre la Subsecretaria de
Relaciones Econémicas Internaciona-
les (Subrei) y el director de la Oficina
de Comercio de EE.UU., en el marco de
la reunion de APEC (Asia-Pacific Eco-
nomic Cooperation, por sus siglas en
inglés), “donde se va, probablemente,
a ratificar el proceso de negociaciéon de
Chile con Estados Unidos”, subrayo.

2,98%, mientras que Tokio subio 0,38%.

ACCIONES BENEFICIADAS EN CHILE

En Chile, los titulos mayormente benefi-
ciados son aquellos expuestos a materias
primas, donde China no solo es un mercado
de exportacion, sino que su crecimiento de-
termina el precio de venta de sus productos.

Guillermo Araya, gerente de Estudios de
Renta4, sefial6 que a nivel nacional, las ac-
ciones que se verian mas favorecidas por el
acuerdo parcial entre EE.UU. y China se-
rian precisamente aquellas que se han visto
mas castigadas por las escaramuzas comer-
ciales. “Nos referimos a las empresas ex-
portadores de materias primas tales como
SQM, CMPC, Copec y CAP, en tanto, a nivel
internacional, pero con impacto directo so-
bre su matriz, es lo que estamos viendo con
Hapag Lloyd, filial de Vapores”, explico.

Mientras el Ipsa se empina 22,7% en loque
va del ano, la serie B de SQM pierde 6,4%
-pero subi6 4,14% en la jornada-, CAP cae
un 6,84% y CMPC un 2,19%. Copec sube,
pero rezagado del selectivo accionario:
11,12%.

Vapores gana un leve 3,95% en el afo,
pero en la jornada trepo por 6,55%, impul-
sada por el salto de 12,95% de su principal
inversion, la alemana Hapag-Lloyd.

En ese contexto, el Ipsa cerrd este lunes
con una subida de 1,13%, acopldndose a la
euforia de los mercados internacionales,
y ubicindose nuevamente en un récord:
8.326,19 puntos.

Jorge Garcia, gerente de inversiones de
Nevasa AGF, apunto también a SQM, CMPC
y CAP, productoras de materias primas,
porque junto con vender sus productos a
China, “ese pais es un mercado tan grande
que influye mucho en el precio de los com-
modities”, dijo.@



