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Bodegas San 
Francisco compra 
firma peruana de 
almacenaje 

Bodegas San Francisco Almacenes (BSF) 

del Perú anunció un acuerdo para la com- 

pra de Aldea Logística Global SAC en Perú 

por US$160 millones. La empresa del Gru- 

po Algeciras y a BSF Chile explicó que la 

adquisición del 100% de las acciones de la 

sociedad Aldea Logística se “concretará en 

los primeros días de junio”. Así, BSF Perú, 

con la compra, controlará todos los locales 

de Aldea Logística en Lima, que suman 

una capacidad instalada de 272.000 metros 

cuadrados. Con ello “BSF Almacenes del 

Perú ampliará y complementará su oferta 

de servicios logísticos”, comunicó la firma. 

  

Expertos reducen 
previsión de IPC 
y ven un recorte 
de tasas este año 

Las proyecciones de los expertos para la 

inflación 2025 anotaron una leve baja 

en mayo, según los resultados de la En- 

cuesta de Expectativas Económicas que 

publicó este lunes el Banco Central. Los 

especialistas prevén que el IPC de este 

año llegará a 4%, inferior al 4,1% pre- 

visto en la encuesta de abril, pero le- 

jos de la meta de 3% del Banco Central. 

Para mayo, esperan un IPC de 0,2%. Con 

ello, ven la opción de una baja de tasas, y 

esperan que en cinco meses caiga a 4,75% y 

en 11 meses baje a 4,25% desde el actual 5%. 
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Caída “más profunda y persistente”: créditos de 
la banca bajan del 92% al 76% del PIB en 5 años 

MARIANA MARUSIC 

Los créditos que da la banca en Chile 

han disminuido desde el 92% del PIB 

que representaban en 2019, al 76% del 

PIB al cierre del año pasado, según en- 

seña un informe elaborado por la Aso- 

ciación de Bancos e Instituciones Finan- 

cieras (Abif). 

Eso significa que el crédito agregado 

marcó una baja de 16 puntos porcentuales 

en cinco años, “siendo la mayor parte de 

esta caída atribuible a la cartera comer- 

cial, la cual bajó 12 puntos del PIB, de 51% 

a 39%. La cartera de consumo también re- 

dujo su tamaño, cayendo 4 puntos, de 14% 

a 10%. En tanto, la cartera hipotecaria se 

mantuvo estable en 27% del PIB”, detalla 

el gremio en el documento. 

Es más, allí señala que este nivel de caí- 

da observado en Chile no se ha visto con 

igual profundidad en otros países: “Com- 

parado a nivel internacional, la trayecto- 

ria del crédito bancario desde el inicio de 

la pandemia normalizado por el PIB de 

cada país muestra que, si bien existe una 

tendencia global hacia un menor creci- 

miento del crédito en los últimos años, 

Chile ha estado permanentemente en la 

cota inferior de la muestra”, sostiene el 

estudio. 

A juicio de la Abif, lo anterior “indica 

que la caída del crédito a nivel local ha 

sido más profunda y persistente que en 

otras economías, tanto en comparación 

con la región como respecto de economías 

avanzadas. Lo anterior pone de relieve la 

necesidad inminente de retomar políticas 

de desarrollo del mercado financiero”. 

El mismo presidente de la Abif, José Ma- 

nuel Mena, ya lo alertaba hace un par de 

semanas: “Ha existido una disminución 

Fitch mejoró la calificación 
crediticia de Argentina 

Buenas noticias para Argentina y para la ges- 

tión económica del gobierno de Javier Milei. 

Es que Fitch mejoró la nota de deuda en mo- 

neda extranjera a largo plazo, la cual pasó a 

CCC+, desde CCC. Además, subió la califica- 

ción de incumplimiento del emisor en mo- 

neda local a largo plazo de CCC a CCC+. 

La agencia dijo que esta mejora “refleja el lan- 

zamiento de un nuevo programa con el FMI 

y una liberalización importante del mercado 

cambiario, fortaleciendo la liquidez externa 

y la viabilidad del programa de estabilización 

económica del presidente Javier Milei”. 

“La recuperación económica y la desinfla- 

ción ya han superado nuestras expectativas 

previas y deberían recibir un mayor impulso 

gracias a estos cambios de política”, dijo la 

agencia. Agregó que estos avances han me- 

jorado la capacidad de Argentina para cum- 

plir con los pagos de deuda en el corto plazo, 

aunque advirtió que “persisten desafíos e 

incertidumbres a mediano plazo, lo cual se 

refleja en nuestra calificación *CCC+”.” 

Ficth abordó la decisión de Argentina de 

eliminar el llamado “cepo cambiario”. Dijo 

que esto es apoyado por un nuevo Acuerdo 

con el FMI. También expresó que espera que 

la inflación “baje del 2% mensual al cuarto 

trimestre de 2025 y llegue al 28% interanual 

en diciembre (a 289% llegó en abril de 2024). 
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del crédito. Si uno toma punta a punta, en 

el total de créditos llevamos algo más de 

un 7% de decrecimiento en términos rea- 

les, que corresponde al período más largo 

de decrecimiento que ha tenido nuestro 

país. Esto supera en tiempo todas las si- 

tuaciones de crisis financieras y mundia- 

les que hemos tenido en las últimas dé- 

cadas” 

De hecho, agregó que “es el período más 

largo que uno encuentra en estudios com- 

parados en economías latinoamericanas, 

incluso mundiales. No hemos encontrado 

un país que haya tenido por tanto tiempo 

un decrecimiento del crédito como Chi- 

le”. 

Y esa situación no ha cambiado en lo 

que va de este año. Según enseña la Abif 

en el referido documento, las colocacio- 

nes totales de la banca en marzo anotaron 

CEO de Copec: 

Larra, 

una contracción real del 2,2% respecto a 

igual mes del año anterior. 

Esto estuvo explicado “principalmente 

por la caída de las colocaciones comer- 

ciales, las cuales disminuyeron un 5,1%. 

Por su parte, en el segmento personas, 

el crédito de consumo esencialmente no 

creció, consignando una variación anual 

de 0,2%, mientras que el crédito hipote- 

cario registró un crecimiento acotado de 

1,3% anual”. 

De esta manera, en términos absolutos, 

la Abif enseñó que en marzo de 2025 el 

crédito agregado llegó a US$252 mil mi- 

llones. 

De ese total, US$129 mil millones (51,1%) 
es por colocaciones comerciales, US$91 

mil millones (36,3%) por créditos hipo- 

tecarios y US$32 mil millones (12,6%) co- 

rresponde a la cartera de consumo. 

“No da lo mismo 

cuándo ni cuánto crecemos” 

El gerente general de Empresas Copec, 

Eduardo Navarro, entregó sus perspectivas 

sobre Chile, y se mostró optimista respecto 

a la capacidad del país en el futuro. Sin em- 

bargo, el ejecutivo del holding del grupo An- 

gelini apuntó que se necesitan medidas para 

aprovechar las condiciones que tiene Chile. 

Apelando a la fortaleza de la institucionali- 

dad, facilidad para hacer negocios, capacidad 

de innovación, calidad de su empresariado, 

crecimiento histórico y ventajas compara- 

tivas de las industrias nacionales, Navarro 

planteó que “hay razones para ser optimistas, 

porque Chile tiene un tremendo potencial”. 

Sobre cómo aprovechar el contexto, comen- 

zó con la importancia del crecimiento. “Te- 

nemos que trabajar por recuperar la senda 

de crecimiento económico. El crecimiento es 

fundamental para llevar bienestar a la gente, 

para dar una respuesta sostenible a los desa- 

fíos sociales que tenemos como país. 

“No da lo mismo cuándo crecemos, ni cuán- 

to crecemos. Es importante crecer ahora y lo 

más que se pueda. Hay que ser ambiciosos”, 

agregó. Por eso comentó que las empresas 

privadas necesitan certezas, estabilidad, un 

ambiente “pro inversión” y de “consensos”. 

Y sobre la guerra comercial de EE.UU. contra 

China y el mundo, Navarro dijo que con ello 

“se interrumpen décadas de crecimiento”.
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