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¥ En un esperado reporte, la entidad subié las
alertas sobre el curso de las arcas publicas y el
incumplimiento de las metas y del criterio de
gastos asociados a ingresos.

Consejo valora medidas

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

Erauninforme altamente espera-
doy nodecepciond. La tarde de este
martes, el Consejo Fiscal Autdnomo
(CFA) expuso ante la comision
especial mixta de Presupuestos un
nuevo reporte sobre la situacion
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. . fiscal del pais, el tiltimo que pre- (% del PIB)
cgr[:ectlvas de Ha(ﬂend?l’ [iero senta el presidente de la entidad, BALANCES FISCALES IFPAT24  IFPAT24  [FPATZS mc&; + ACCIONES
a Vler‘te Or Pro ectos ele Jorge Rodriguez Cabello, quien deja = =
p p Y y elcargoel 25 de mayo; yel primero  'Ngresos efectivos 27 228
que incluye las medidas correcti-  Ingresos estructurales g 224 227
© El organismo plantea el fialaron los consejeros. vas y de recortes de gasto parcasi - Gasto comprometido 244 243
riesgo de que medidas E:em‘iaal::;aﬂe:,el CFiA ngS 2.000 millones pa_lrraldel A0 g e cfective a7 4
lesislativas no se nsejo considerd que e adasaconocer por Haciendapara = } g 7
:i.’gnieben ajuste de gasto administra- revertir el incumplimiento de la Ealanice: s yriuirs’ 1 Hit 21 : Liic
’ tivo adicional para 2025 de meta presupuestaria en 2024. mmm’éﬁxﬁmmm"mﬁﬁﬁéi AL ENEA SARA A oA ERETE AL BICOLPLMENTOEE
0,13% del PIB (equivalente En el texto, el Consejo subid T el Sl
Otro de los pasajes desta~ a USS 433 millones) resul- incluso mads el tono de alerta res-
cados del informe presentado  ta “insuficiente” frente a pectoalasituaciondelas finanzas  BALANCE ESTRUCTURAL, BALANCE EFECTIVO Y METAS
por el Consejo Fiscal Auténo-  los desafios que enfrentan publicas chilenas. “El pais enfrenta S IEIE 2052005
mo (CFA) se relaciona con va-  las cuentas fiscales, siendo una situacion de estrés fiscal pro- ( ’ !
lorar las medidas correctivas ~ necesario aplicar recortes de longada, que nos lleva a un punto SAALE mu:lﬁ ZHEIL 7 pies ~ 28
que anuncié Hacienda para “mayor magnitud, cuidando de inflexion, no s6lo porque en 15~ Mstas de balance : :
revertir el incumplimiento que no afecten la provision de delos dltimos 17 anos ha registrado Metas vi 0,50 0,50 0,50 0,00
de la meta fiscal en 2024, que  beneficios sociales priorita- déficits estructurales, sino también, Metas propuestas por Ministerio de Hacienda  +1,10 0,75 -0,50 0,00

incluye un mix de medidas
administrativas y legales con

rios ni gue se centren en la
inversidn publica, lo cual no

porque se observan dificultades
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mayor esfuerzo de eficiencia,
incluso para el gasto publico
que la Dipres define como
comprometido por ley”, se~

el avance de cada iniciativa,
evaluar su viabilidad politica
y estimar con mayor preci-
sion su impacto temporal”.

£astos permanentes con ingresos
permanentes”.

Mas explicaciones
La exposicion de Rodriguez fue

sefald el presidente del CFA.
Adicionalmente, planted que es
“relevante” comprender los crite—
rios utilizados por la Dipres para
clasificar las distintas transacciones

ausencia de reglasclarasy la posible
existencia de inconsistencias en el
registro de ingresos y gastos. Al
respecto, cabe notar que la Dipres
ha anunciado al CFA que publicard
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Recomendaciones incluyen poner
en pausa la emision de un nuevo

NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO 2025

(% del PIB, % var. real anual)

—

estructural de 2024 refleja una
falta de ajuste oportuno del gasto
v de correccion de las proyecciones

decreto de politica fiscal

¥ El CFA sefial6 que
aquello se justifica ante
la incertidumbre por la
guerra comercial.

Un total de 18 recomen-
daciones entregd el Consejo
Fiscal Autdnomo (CFA) para
revertir el deterioro de las
finanzas piblicas.

La primera apunta a lograr
y profundizar un consen-
so politico amplio por 1a
sostenibilidad fiscal, con una
agenda de fortalecimiento de
mediano plazo, contemplan-
do iniciativas para aumentar
los ingresos fiscales perma-
nentes, ajustar la trayectoria
de gastos mediante ganancias
de eficiencia también perma-
nentes y reconstruir el Fondo
de Estabilizacion Econdmica
¥ Social (FEES) como colchdn.

Otra sugerencia es man-
tener y no madificar al alza
el ancla de deuda prudente
por debajo del 45% del PIB. A

mendaciones que le plantee
el CFA. O sea, que detalle las
razones de no acoger deter-
minadas sugerencias.

Junto con explicitar accio-
nes correctivas adicionales
para 2026 ante las holguras
fiscales negativas previstas,
el Consejo pide establecer
un sistema de monitoreo de
avance de lo comprometi-
do, asi como cronogramas
“explicitos” del avance de
las medidas legislativas que
impliquen baja de gasto.

Junto con solicitar que el
ajuste de gasto se concentre
en el gasto corriente mas
que en el de capital o inver-
sidn piblica, el CFA pide a
Hacienda poner en “pausa”
1a publicacién de un nuevo
decreto de trayectoria fiscal,
“concentrando sus esfuerzos
en ajustes significativos del
gasto piiblico -con el debido
resguardo de la inversion y
del gasto social-, y en la ge-
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LABORACION FROPLA DEL CFA EN BASE A INFORMES DE FINANEIAS PUSLICAS DE LA DIPRES.
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TRATAMIENTOS DE ALTO COSTO [TACTY

FONDO DE APGYO AL TRANSPORTE FUBLICD ¥ LA CONECTIVIDAD REGIDNAL FAR)
NOCTA: LOS TOTALES PUEDEN DIFERIR POR REDONDEQ DE DECIMALES."

un informe sobre la materia durante
el primer semestre de este ano”,
agrego el Consejo.

2027, ano clave para
poner limite a la deuda

Fl Consejo Fiscal calculd gue entre
2008 y 2024, la deuda bruta v la
deuda neta del Fisco se incrementd
en 37,7y 44,7 puntos porcentuales
{pp.), respectivamente, una ten-
dencia que “no puede continuar
para no superar el nivel prudente”.

Incluso, el CFA planted que tan
temprano como 2027 podria reba-
sarse el techo prudente de la deuda
del Estado, hoy de 45% del PIB.

“No actuar con urgencia ante
la situacion descrita de estrés
fiscal podria volverla insosteni-
ble en poco tiempo. En efecto, si
se mantuviese una trayectoria de

déficit estructural en torno al 2%
del PIB, como el que proyecta la
Dipres para 2025 en caso de que
ne se implementen las medidas
correctivas legislativas, llevaria
a que la deuda pablica supere su
nivel prudente tan pronto como en
2027", aseguraron los consejeros.

Presupuesto “poco
realista”

El documento aborda las razones
delincumplimiento delas metas de
balance estructural tanto para el
2024 como para este afio, plantean-
do que habria pocas justificaciones
para el desvio.

El afio pasado el déficit estructural
alcanzd un 3,3% del Producto, loque
contrasta con lametade -1,9% que
tenia Hacienda.

“El incumplimiento de 1a meta

Incluso, el documento planted
que el Presupuesto de este afio ya
tiene problemas de financiamiento,
lo que derivaria en la necesidad de
realizarun ajuste mayor al previsto
por Teatinos 120.

“Pese a las advertencias del
CFA sobre riesgos a la baja en las
estimaciones de ingresos, estas no
fueron corregidas oportunamente
durante la tramitacion de la Ley de
Presupuestos de 2025. No haber con-
siderado a tiempo estas advertencias
constituye parte del problema que
se enfrenta actualmente, dado que
se cuenta con un gasto aprobado
que deberia ser ajustado en una
magnitud relevante (0,97% del PIB,
equivalente a USS 3.310 millones)
para cumplir la meta vigente de BE
de-1,1%del PIB"”, expuso el reporte.

El Consejo fue mas alla: “Haber
contado con mejores proyecciones
de ingresos fiscales durante la
tramitacién presupuestaria habria
facilitado el manejo fiscal actual,

lleva a que se comprometa gasto
puablico sin que se cuente con los
recursos para financiarlo y dificulta
su reversion una vez aprobada”.
En este dltimo punto, los con-
sejeros valoran que la Dipres esté
trabajando en mejorar las proyec-
ciones de ingresos tributarios del
sector piblico, de la mano del Fondo
Monetario Internacional (EMI).

El desafio para el
proximo Gobierno

Junto con sefalar que el periodo
de estrés fiscal se ha vuelto “per-
manente”, el CFA ejemplificd que
para 2026 nuevamente volverd a
incumplirse la meta de balance
estructural, el cual se ubicard en
-1,1% del PIB, objetivo que el Eje-
cutivo preveia alcanzar en 2025.

“Para 2026, el Ministerio de
Hacienda también plantea ajustar
nuevamente la meta estructural, a
-1,1% del PIB, pero sus proyecciones
muestran que los gastos compro-

observado en los ultimos 17 anos.
Asi, las proyecciones actuales de la
Dipres muestran que, incluso con
el cambio de decreto de politica
fiscal propuesto por el Ministerio de
Hacienda, se incumpliria la meta de
BE endicho afio”, planted el CFA.

De esta manera, el organismo
advirtio que habra un esfuerzo
“sustantive” de ajuste de gasto
que tendrd gue ejecutar un proximo
Gobierno, “Le tocard una situacion
muy dura”, dijo Rodriguez.

“En ausencia de nuevos ingre-
50s, el crecimiento real del gasto
compatible con la nueva meta de
BE para 2026 seria de solo 0,7%,
mientras que el promedio para el
periodo 2026-2020 seria de 1,5%
real anual, cifras muy inferiores al
promedio de crecimiento del gasto
de los altimos 15 afios (4,9% real
promedio entre 2010 y 2024). Esto
refuerza la necesidad de un acuerdo
amplio por la sostenibilidad fiscal”,
sentencio el CFA.



