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Enfrenta problemas operacionales:

Por qué CAP sigue
“colorado” frente
a sus accionistas

MARCOS BARRIENTOS DORNER

CAP continda “colorado”
frente a sus accionistas. No se
trata de una alusién a la bandera
china, su principal mercado de
exportacién, sino a los proble-
mas operacionales en su mina
Los Colorados, ubicada en la co-
muna de Huasco, y de donde
proviene en

contingencias deberfan mante-
nerse al menos durante el pri-
mer semestre de 2025 y posi-
blemente extenderse hasta el
segundo semestre”.

“La sorpresa negativa provi-
no de costos operativos supe-
riores alo esperado en todos los
segmentos, en particular del
fuerte aumento de los costos di-

rectos en la di-

torno al 50% gL mErcuro, visién minera”,
de su pro- Inversiones afiadié Credi-
duccién de Mas detalles en corp Capital.

hierro (su Www.elmercurio.com/inversiones

Y en Scotia-

principal ne-

gocio). Algo que quedd de ma-
nifiesto en los udltimos resulta-
dos que reportd la compaiifa.

Yano se trata de Huachipato.
En su lugar, la empresa conti-
nda reportando dificultades
operacionales por la falla geold-
gica de la fase 5 de su mina Los
Colorados, lo que mantiene
presionados a los resultados y
podria seguir pesando enlo que
queda del afio, pese a que otros
factores jugarian a favor.

En octubre del 2024, la com-
pafifa informé que su filial Los
Colorados experimenté un pro-
blema geotécnico, el cual llevé a
que detuviera la produccién de
la fase 5, lo que se compensard
parcialmente con el mineral de
la fase 6. Esto tifii6 los resultados
del primer trimestre de 2025: la
empresa reporté pérdidas por
US$13,3 millones y un Ebitda de
US$ 107 millones, una baja de
4,3% anual.

“La compaiifa contintda afec-
tada por contingencias en mina
Los Colorados”, pero a este tri-
mestre se sumo el Valle del El-
qui (cafda de 24% interanual
en la produccién), cuyas razo-
nes audn desconocemos”, ad-
virtié BICE Inversiones. “Estas

bank destaca-
ron que los envios de mineral
de hierro durante el trimestre
disminuyeron a 3,2 millones
de toneladas, frente a los 4 mi-
llones de toneladas del mismo
periodo de 2024.

Perspectivas

A futuro, Scotiabank plantea
algunas advertencias: “condi-
ciones altamente desafiantes pa-
ra China y las implicaciones pa-
ra las divisiones clave de CAP
como minerfa y procesamiento
de acero”. Pero dijo que podria
venir un catalizador desde Chi-
na si anuncia nuevos estimulos.

En BICE Inversiones, en tan-
to, cambiaron su recomenda-
cién a “en revision”. “Estamos
siendo mds cautelosos con el
apalancamiento de la compa-
fifa”, advirtid.

Asf, CAP es vista por varios
como una apuesta de alto ries-
g0, pero con un atractivo: “La
accién estd barata al ver los muil-
tiplos”, dice Cristidn Araya, ge-
rente de inversiones en CASA
Wealth Management. “Y China
necesita estimulos que se po-
drian traducir en una mayor de-
manda de hierro”, afiade.



