
El nivel de precios en Argentina se
ha estabilizado desde el inicio del go-
bierno de Javier Milei, pero en abril el
dato fue sorpresivo. El mercado espe-
raba que tras la modificación del cepo
cambiario, con la volatilidad del peso
argentino al alza, la inflación anotaría
un repunte. Y ocurrió justo al revés.

El indicador de precios al consumi-
dor se desaceleró, según los datos
proporcionados por la oficina de esta-
dísticas (Indec). El alza fue de 2,8% en
relación con marzo, una cifra que se
quedó debajo de la mediana de esti-
maciones de 3,2% que recogió Blo-
omberg en su encuesta entre analis-
tas. El asunto es que la inflación men-
sual de abril fue además menor que la
de marzo (3,7%) y lleva 12 meses se-
guidos en ese mismo ritmo de degra-
dación. Medida en 12 meses, la infla-
ción fue de 47,3% en abril; en los pri-
meros cuatro meses de 2025 acumula
11,6%.

“Argentina continúa con su proce-
so de desinflación”, posteó en X ayer
el Ministerio de Economía trasandi-
no. 

El Presidente Javier Milei expresa-
ría en la misma red social sus senti-
mientos, felicitando al ministro de esa
cartera, Luis Caputo. “Vamos Todo
(Caputo)...!!! Les recuerdo que varios
sicarios con micrófonos y econochan-
tas decían que la tasa de inflación del
mes de abril saltaría a niveles del 5%
al 7%... El dato: 2,8%”.

Entre el FMI 
y el tipo de cambio

El peso ahora flota entre bandas, un
importante cambio de política anun-
ciado el 11 de abril como parte del
nuevo programa de US$ 20.000 mi-
llones suscrito por Argentina con el
Fondo Monetario Internacional,
describe Bloomberg. En marzo, la
especulación sobre una devalua-

ción de aproximadamente el 10% dis-
paró los precios. Sin embargo, la de-
valuación nunca se concretó y, en
cambio, tal y como insistió el gobier-
no, el peso se ha fortalecido dentro de
las bandas.

Distintos economistas habían cal-
culado que el fin relativo del cepo
cambiario daría paso a una reacelera-
ción del nivel de precios. En el merca-
do en ese momento se creía que la in-
flación llegaría a entre 4% y 5% en
abril, para recién devolverse a una
moderación en junio.

La apuesta que hacía 
José Luis Daza

Desde el gobierno transandino, por
otra parte, navegaban en otros esce-
narios. El 15 de abril, el chileno José
Luis Daza, subsecretario de Econo-
mía de Milei, se basó en las positivas
proyecciones de la balanza de pagos
para hacer una apuesta en la televi-
sión. “Eso lo que va a hacer es que el
tipo de cambio tienda a irse ha-
cia el piso. Si yo tuviera que
apostar, no sé cuándo,
no sé... pero déjenme
decirles una cosa: se
van a sorprender
por lo fuerte que va
a ser el peso argen-
tino”.

En Argent ina ,
donde los ciudada-
nos se han acos-
tumbrado a todo ti-
po de cálculos coti-

dianos sobre el dólar, el peso local re-
suena como parte central del debate
de las próximas elecciones legislati-
vas trasandinas de octubre. La infla-
ción favorece el relato de Milei y un
peso fuerte es agradecido por los con-
sumidores, aunque levanta menos
auspicio entre los exportadores.

Los analistas

Entre los especialistas estaban
orientando la nueva información.

En declaraciones al diario argenti-
no La Nación, Melisa Sala, economis-
ta de LCG, apuntó que “el efecto esta-
cional de marzo y la inestabilidad
cambiaria que se vivió a principios de
abril pusieron un freno a la desacele-
ración de la inflación”.

El consultor financiero Federico
Domínguez dijo que la cifra de abril
es positiva. “Mayo podría ser un
mes bisagra. Hay bajas en nafta
(bencina), aluminio, electrónica y
electrodomésticos. No se esperan
aumentos en automóviles, los ali-

mentos prácticamente no su-
bieron en las últimas sema-

nas y se desaceleran los
a u m e n t o s e n s e r v i -
cios”, planteó.

“En mayo, el gobier-
no está trabajando
fuerte para que la de-
sinflación se profun-
dice”, comentó al mis-
mo medio el econo-

mista Lorenzo Sigaut
Gravina, de Equilibra.

Índice de precios subió 2,8% en abril

Otro festejo para Milei: 
la inflación en Argentina 
fue menor a la esperada

El Presidente trasandino expresó su emoción en redes sociales ante un
dato que se torna relevante en el ambiente electoral de ese país.
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La Sala de la Cámara de Diputados apro-
bó y despachó al Senado el proyecto de rea-
juste del salario mínimo. La iniciativa que
el Gobierno acordó con la CUT establece
un incremento escalonado, que va desde
los $510.636 actuales hasta $529.000 a par-
tir de mayo, y termina por subir hasta
$539.000 a contar del 1 de enero de 2026.

El alza es de 5,6% nominal, mayor a la
inflación esperada a diciembre de 3,8%
que calculó el Banco Central.

Además del aumento en el costo de la
contratación, el debate estuvo marcado
por una de las cláusulas del proyecto. En
ella se plantea la activación de una ayuda
para las firmas de menor ta-
maño, con el fin de compen-
sar un reajuste que sería ma-
yor a la inflación esperada.

Según el texto de la iniciati-
va, se habilita el estableci-
miento de un subsidio a favor
de las personas jurídicas sin
fines de lucro, comunidades,
y personas naturales y jurídicas que ten-
gan el carácter de micro, pequeñas y me-
dianas empresas, para el caso en que la va-
riación en el monto del salario mínimo, a
partir de enero de 2026, sea superior a la
inflación efectiva de 2025. La propuesta
detalla que Hacienda verificará el cumpli-
miento del gatillo y establecerá el subsi-
dio, “por los montos y bajo las condiciones
que fije un reglamento que deberá ser dic-
tado en conjunto con los ministerios del
Trabajo y de Economía”.

Las pymes y los diputados de oposición
criticaron la forma en que se planteó el
subsidio y pidieron explicitar su costo fis-
cal en el informe financiero del proyecto.
Incluso, el diputado Miguel Mellado (RN)
formuló una reserva de constitucionali-
dad para eventualmente ir al Tribunal
Constitucional. “El subsidio —dado su al-
cance— no puede ser fijado por un decre-
to, ni en ningún acto administrativo. Es
más, si uno pensara que acá lo que existe es
una delegación legislativa que habilita al

Presidente de la República a la dictación
de un decreto con fuerza de ley, tampoco
estamos en el caso, ya que la norma se re-
fiere a una resolución del Ministerio de
Hacienda, dándole un poder a una cartera
de Estado, que de conformidad con nues-
tra arquitectura constitucional solo podría
tener el Congreso Nacional, o el Presiden-
te de la República, previa autorización del
propio Congreso”, dijo Mellado.

Para tratar de lograr los votos necesarios
para su aprobación, el Gobierno sinceró el
monto de la ayuda. De acuerdo con un in-
forme financiero complementario de la Di-
rección de Presupuestos (Dipres), debido a
que el beneficio se pagaría por un máximo
de cuatro meses respecto de la diferencia

entre el ingreso mínimo a
partir de enero de 2026 y el
monto del salario de enero de
2025 ajustado por la inflación
acumulada esperada de
2025, el costo no excederá los
$10.000 millones (US$ 10,5
millones). Ese desembolso es
menor a los $18.403 millones

que tuvo el costo de este mismo subsidio
para las Mipymes pagado durante los me-
ses de enero y febrero de este año.

La Dipres precisó en el informe que el
monto final dependerá de las normas que
se fijen mediante resolución para el esta-
blecimiento de su monto, y para el meca-
nismo de otorgamiento y pago.

Mayor apoyo

La Multigremial Nacional de Empren-
dedores planteó inquietudes. “Una nue-
va alza del salario mínimo como la que se
propone requiere necesariamente un
apoyo del Estado para que las Mipymes
puedan cumplir sus obligaciones. No
obstante lo anterior, el subsidio anuncia-
do por Hacienda quedó sujeto a un regla-
mento que deberá impulsar el próximo
Gobierno y no tiene detalle de su alcance,
requisitos ni montos”, dijo el presidente
de gremio, Juan Pablo Swett, en una mi-
nuta enviada a la Cámara de Diputados.

Beneficio compensaría alza de sueldo mínimo:

Gobierno estima costo
más bajo de subsidio 
a pymes por reajuste 

Dipres calculó que gasto será de $10 mil millones en
2026. Diputado RN hizo reserva de
constitucionalidad. 
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PRIMERA ALZA
A partir de este mes el
salario mínimo debería

subir a $529.000
mensuales. 
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