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Hapag-Lloyd repunta 25%
desde minimos de abril por tregua
comercial y mejores resultados

Los analistas esperan que las compaiiias estadounidenses
aprovechen la trequa para rellenar sus stocks de productos
fabricados en China, lo que impulsara los ingresos de las navieras.

POR FELIPE LOZAND
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nes globales se encarecieran, y las
acciones de las companias navieras
sintieron el golpe. Los principales
players globales, como Maersk, DVS,
ZIM y Hapag -Lloyd bajaron mas de
10% tras los anuncios de Trump,
pero esta semana anotaron una
fuerte recuperacion, con el mercado
apostando a2 una politica comercial
mds suave por parte de EEUL.

respaldados por un crecimiento de
casi 9% tantoen los volumenes de
envio como en las tarifas de flete
promedio. El aurnento fue impulsada
por la fuerte demanda, particular-
mente porgue los exportadores en
China y los importadores en Estados
Unidos se anticiparon a los cambios
arancelarios esperados por la guerra
comercial.
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El reciente acuerdo entre Estados
Unidos y China para reducir aran-
celes durante 90 dias ofrece un
respiro al comercio internacional.
EEUU bajaré sus aranceles abienes
chinos del 145% al 30%, y China
reducira los suyos sobre productos
estadounidenses del 125% al 10%.

Para el resto de 2025, Hapag -Llo-
yd proyecta un Ebitda de entre
2.400 y 3.900 millones de euros.
Sinembargo, la compania advirtia
gue sus perspectivas siguen siendo
muy sensibies a la volatilidad de
las tarifas de flete vy a los riesgos

de reservas y pagos de transporte
Freightos, explico a Reuters gue
los aranceles noimpidieron que los
exportadores adelantaran envios
en marzo y abril, por lo que |a tasa
actual del 30% deberia animarlos
aadelantar la demanda para evitar
una posible subida arancelaria mayor
en agosto.

Peter Sand, analista de |a plata-
forma de precios Xeneta, dijo que
el tiempo medio de transito en el
comercio transpacifico es de 22
dias, por lo que los clientes apro-
vecharan la ventana de 90 dias para

super cargueros que atraviesan el
Pacifico no es algo rapido.

Precio objetivo al alza

Respondiendo a la tregua en la
guerra comercial, el mercado preveé
mejores resultados para navieras
coma la Compafia Sudamericana
de Vapores o Hapag- Lloyd. El banco
estadounidense Jefferies subio
el precio objetivo de la compania
alemana de 140 a 150 euros, con
una recomendacién de “mantener”,

Elbanco destaco la estabilidad del
valor de |os fletes durante la guerra

180 e geopoliticos en general, incluida enviar la mayor cantidad posible comercial y prevé que el acuerdo

o |a posibilidad de gue el trafico por de mercancias a Estados Unidos.  entre EEUU y China regularice la

Lo el Mar Rojo vuelva a ser afectado Hapag-Lloyd mantuvo susrutas  demanda, lo que podria aumentar
por ataques terroristas. entre Estados Unidos y China du- el precio de los envios.

o rante |la guerra comercial, aunque El analista de Jefferies, Omar

Acciones de Vapores con planes de reducir el tamanode  Nokts, advirtio, eso i, que la recupe-

= 1_’1[} l también suben sus buques. Esta decision podria  racion dela capacidad de transporte

i . La accion de Vapores ha reac- darle ventaja frente a rivales que  tardara por razones logisticas, por
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cionado al alza gracias al acuerdo
arancelarioy los buenosresultados
de Hapag-Lloyd. Luego de anotar un
minimn anual de S 46 a comienzos
de abril, en el peor momento de la
guerra comercial, el papel volvia

cancelaron salidas, en caso de que
los clientes se apuren a enviar pro-
ductos durante la tregua de 90 dias.

"Originalmente planedbamos

lo que un aumento en la tarifa de
los fletes seria inminente.

Por su parte, Deutsche Bank
quito el cartel de "vender” a los

usar bugues mas peq para
eltransporte de China a las costas

pap de Hapag-Lloyd y los puso
en “mantener” gracias a sus mejores
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de investigacion de la plataforma
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mas peguefios porlos tradicionales

al trayecto original sila demanda se
recupera, (!



