
  

P 12 

BC mantiene requerimiento de 
capital para la banca y alerta 
que “la incertidumbre global ha 
aumentado considerablemente” 
Tras su Reunión de Política Financiera, comunicó que “el sistema ban- 

cario está “bien preparado para enfrentar un escenario más negativo”, y 
que la economía chilena está en mejor posición versus años previos. 

MARIANA MARUSIC 

El Consejo del Banco Central 

(BC) informó este viernes que en 

su Reunión de Política Financie- 

ra (RPF) de este primer semestre 

decidió por unanimidad mante- 

ner el Requerimiento de Capital 

Contracíclico (RCC) en un 0,5% de 

los activos ponderados por riesgo 

(APR) de los bancos del país. 
Esta decisión de mantener sin 

cambios este resguardo de capital 

es “coherente con las condiciones 

macrofinancieras y de riesgo que 

enfrenta el sistema financiero”, dijo 

la entidad. Es que el instituto emisor 

alertó que la incertidumbre global 

ha crecido, pero dijo que la banca 

local está bien preparada para enfre- 

nar un eventual escenario negativo. 

El RCC es un requerimiento de 

capital que puede pedir el BC a los 

bancos en caso de considerarlo ne- 

cesario, y su objetivo es poder contar 

con un “colchón de capital adicional 

que pueda liberarse, total o parcial- 

mente, frente a escenarios de estrés 

severos, producto de la materializa- 

ción de riesgos de carácter sistémi- 

co,(y que) contribuye a reducir el 

impacto de éstos en la oferta de cré- 

dito”, señala el último Informe de 

Estabilidad Financiera. Así, “aporta 

al objetivo de estabilidad financiera 

del BC, mitigando la amplificación 

de estos shocks y contribuyendo a 

una recuperación más rápida de la 

economía”, agrega. 

Los argumentos 
En concreto, en el comunicado 

de la RPE el BC señaló que “en los 

últimos meses, en lo externo se han 

sucedido una serie de desarrollos en 

el ámbito político y comercial. Su 

punto más álgido ocurrió a inicios 

de abril, cuando el gobierno de Es- 

tados Unidos anunció aranceles lar- 

gamente superiores a lo esperado a 

un grupo amplio de países”. 

El BC recordó que “esto provocó 

movimientos importantes en los 

precios de los activos financieros y 

un aumento relevante de la volatili- 

dad. Pese a la magnitud de los mo- 

vimientos, los mercados financieros 

globales funcionaron sin mayores 

disrupciones”. Pero también afir- 

mó que “la incertidumbre global 

ha aumentado considerablemente. 

Si bien en lo más reciente se han 

registrado acercamientos que han 

provocado un mejor ánimo en los 

mercados, persisten las dudas res- 

pecto a la temporalidad, magnitud 

de las medidas y de su impacto en la 

economía mundial”. 

Y aseguró que “no pueden descar- 

tarse escenarios donde estos efectos 

generen impactos relevantes en la 

actividad local, el mercado laboral 

y la capacidad de pago de hogares y 

empresas, siendo estas repercusio- 

nes mayores si las tensiones comer- 

ciales y geopolíticas se intensifican”. 

Sobre esta materia, sostuvo que 

“la significativa alza de las tensiones 

comerciales se da en un escenario 

en que otros riesgos no se han disi- 

pado. Persisten las vulnerabilidades 

globales asociadas a la permanencia 

de las tasas de interés de largo plazo 

en niveles elevados y, el alto endeu- 

damiento soberano y corporativo”. 

Así las cosas, el BC mencionó que 

“el deterioro del escenario externo 

  
encuentra a la economía chilena 

en mejor posición respecto a años 

previos. Se han corregido los signi- 

ficativos desbalances macroeconó- 

micos y la situación financiera de 

los usuarios de crédito ha ido me- 

jorando en los últimos trimestres”. 

Asimismo, dijo que “la actividad 

crediticia no presenta mayores cam- 

bios”; y que “el sistema bancario se 

encuentra bien preparado para en- 

frentar un escenario más negativo”. 

Sobre esto último, enfatizó que “los 

bancos poseen holguras en sus indi- 

cadores de liquidez y han constitui- 

do provisiones y garantías acordes 

a la calidad de su cartera. La banca 

ha seguido fortaleciendo su base de 

capital y sus indicadores de solven- 

cia han aumentado acorde con el 

proceso de convergencia a los es- 

tándares de Basilea 111. Desde la RPF 

anterior —noviembre 2024—, se han 

materializado nuevas emisiones de 

bonos perpetuos y, la rentabilidad 

de la banca se ha mantenido sobre 

sus promedios históricos”. Q 
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Ripley deja atrás las pérdidas y 
reporta ganancias récords en el 
arranque del año 

Ripley Corp reportó ganancias en 

el primer trimestre y dejaron atrás 

el escenario del mismo período 

del año pasado, cuando la firma 

reportó pérdidas. Según informó 

a la Comisión para el Mercado 

Financiero (CMF), las utilidades 

atribuibles a los propietarios de 

la controladora llegaron a $15.366 

millones, frente a pérdidas por 

$2.546 millones en enero-marzo 

del año pasado. 

Los ingresos del período llegaron 

a $495.094 millones, un avance de 

7,4% frente al primer trimestre del 

año pasado. En su informe, Ripley 

los atribuyó al alza de 10,3% en 12 

meses en los ingresos del segmen- 

to retail y 6,0% en el segmento 

inmobiliario, parcialmente com- 

pensado por un menor ingreso de 

0,3% en el segmento bancario. 

El Ebitda del primer trimestre del 

2025 fue de $42.888 millones, un 

alza del 94,2% frente al mismo pe- 

ríodo del año anterior. 

Por segmentos, el retail reportó 

pérdidas por $3.557 millones, una 

reducción de 74,4% frente a las 

pérdidas de $ 13.887 millones en el 

inicio del año pasado. El Ebitda del 

periodo fue de $ 11.931 millones, 

una subida de 861,7%. 

El sector bancario registró ga- 

nancias por $14.200 millones, un 

alza del 293,3% frente a igual lapso 

del año pasado, y el Ebitda llegó a 

los $ 23.922 millones (+174,2 %). 

En el segmento inmobiliario tuvo 

utilidades por $10.807 millones, 

24,2% más que entre los primeros 

meses del 2024 y 2025, y un Ebitda 

de $ 14.077 millones (+13 %). 

Ripley resaltó la utilidad neta, 

que ascendió $15.376 millones en 

primer trimestre del 2025, una 

mejora de $17.856 millones, “sien- 

do esta la mejor utilidad para un 

primer trimestre en la historia 

de la empresa, impulsada por el 

mayor resultado operacional en 

$20.182 millones respecto al pri- 

mer trimestre del 2024”. 

El CEO corporativo, Lázaro Cal- 

derón, señaló que “estos resulta- 

dos del primer trimestre reflejan la 

correcta implementación de nues- 

tro plan estratégico. Hemos logra- 

do un crecimiento significativo en 

la rentabilidad de todos nuestros 

segmentos de negocio, destacando 

especialmente en retail en Chile”. 

  

Moody's le quita la calificación 
triple A a la deuda estadounidense 
y se une a S£P y Hitch 

La calificadora de riesgo Moody's 

rebajó la nota crediticia de Estados 

Unidos desde su máximo nivel de 

AAa a Aal, en lo que supone un 

golpe al discurso del presidente 

Donald Trump sobre la fortaleza 

económica y prosperidad del país. 

En un comunicado, Moody's 

destacó “el aumento, durante más 

de una década, de los ratios de 

deuda pública y pago de intereses 

a niveles significativamente supe- 

riores a los de países con califica- 

ciones similares”. 

La decisión de Moody's refleja un 

reciente aumento de los costos de 

financiación en Estados Unidos, 

agravado aún más por la pande- 

mia de Covid, y refleja decisiones 

parecidas tomadas en los últimos 

años por las otras dos importantes 

agencias de calificación estadou- 

nidenses, S£P (en 2011) y Fitch (en 

2023). 

“Las sucesivas administraciones 

y el Congreso estadounidense no 

han logrado un acuerdo sobre me- 

didas para revertir la tendencia de 

los grandes déficits fiscales anua- 

les y el aumento de los costos de 

los intereses”, afirmó Moody's. 

La agencia también modificó su 

perspectiva de Estados Unidos de 

negativa a estable.
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