
Guerra arancelaria: 
Banco Central monitorea 
exposición de la banca 
chilena al sector exportador 
El Informe de Estabilidad Financiera del Banco Central 
dedicó un recuadro especial para hablar de la “exposición 
de la banca local al comercio exterior”. Allí concluye que 
los riesgos por exposición directa son acotados, pero es un 
tema que deben seguir monitoreando. 

MARIANA MARUSIC 

El Informe de Estabilidad Financiera 

(IEF) que publicó este lunes el Banco Cen- 

tral alerta un alza “relevante” de riesgos 

para la estabilidad financiera debido a la 

guerra comercial, y también detalla que el 

país está mejor preparado que en 2024 para 

enfrentar eventuales shocks externos. 

En este ámbito, el IEF dedica un recuadro 

especial para hablar de la “exposición de la 

banca local al comercio exterior”. Allí afir- 

ma que “los créditos otorgados a los secto- 

res afectados por los aranceles anunciados 

por EE.UU. son una fracción baja de la car- 

tera comercial bancaria por lo que los ries- 

gos por exposición directa son acotados”. 

No obstante, sostiene que “las operacio- 

nes con la totalidad de los exportadores y 

sus proveedores tienen un peso relevante 

en la banca chilena por lo que la evolución 

del conflicto y sus implicancias deben con- 

tinuar siendo monitoreadas”. 

Para llegar a esa conclusión, el BC midió 

la exposición de la banca chilena al sector 

exportador, y así aportar al monitoreo del 

potencial impacto de las tensiones comer- 

ciales en la estabilidad financiera local”. 

Define a empresas potencialmente afec- 

tadas por los aranceles como las compañías 

exportadoras, que son firmas que exportan 

sobre 25% de sus ventas anuales; y también 

sus proveedores, definidos como aquellos 

que le venden a un exportador sobre 25% 

de sus ventas anuales. Detalla que los ex- 

portadores “participan directamente en el 

mercado internacional”, y los proveedores 

“se podrían ver indirectamente afectados 

por la disminución en el comercio”. 

Al respecto, el IEF estima que “la deuda 

de los exportadores expuestos alcanza a 

9,3% de la cartera comercial al cierre del 

2024, mientras que la deuda de los provee- 

dores a esos exportadores asciende a 7,8%. 

Si se acota el análisis a la exportación a 

EE.UU. y se excluyen productos de cobre y 

madera, la exposición de los exportadores 

llega a 1,6% y la de los proveedores a 1,1% 

de la cartera comercial de la banca”. 

Por sector, hay diferencias al contrastar 

la exposición de la banca. En productos 

transables (minería o recursos naturales), 
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Datos preliminares sujetos a revisión. Se considera 
exportador expuesto cuando una firma exporta más del 

25% de sus ventas. Se considera un proveedor expuesto 

cuando factura a un exportador expuesto más del 25% de 

sus ventas. Datos de exportaciones y ventas el año 
completo, datos de deuda a diciembre. En el caso de 
Edificios e Inmobiliario el número de exportadores 

expuestos es menor al límite permitido por secreto 
estadístico. El cruce no Incluye posibles deudas de filiales 

o matrices u otras firmas de un grupo empresarial. En el 
caso de EE.UU. se excluyen productos 

de cobre y madera. 

LATERCERA 

“muestran un alto nivel de exposición a 

exportadores”. La gricultura, manufactura 

y comercio mayorista “tienen participa- 

ción relevante tanto de exportadores como 

de proveedores”, puntualiza el BC. 

Añade que “en algunos sectores, la expo- 

sición es solo a en proveedores, como EGA 

(Electricidad, Gas y Agua) y OO.CC. (Obras 

Civiles). Acota que hay sectores que casi 

no presentan exposición de ningún tipo, 

como el sector inmobiliario”. 

El IEF concluye que la banca tiene una 

exposición relevante a exportadoras “con 

una alta variabilidad por sector econó- 

mico. Esta exposición baja considerable- 

mente al centrarse en los sectores afecta- 

dospor anuncios de arancelesenEE.UU”. 

Pero añade que “dada la magnitud de la 

cartera comercial potencialmente afec- 

tada, se debe continuar monitoreando 

el impacto de las posibles restricciones 

en el mercado internacional y sus conse- 

cuencias en el mercado local.0 
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BCportasas de largo plazo 
y efecto en hipotecarios: 
“No van a volver aniveles 
prepandemia” 
El IEF detalló que “al primer trimestre de 2025 la 
demanda por créditos para la vivienda se percibió más 
débil con relación al trimestre anterior”. 

MAXIMILIANO VILLENA 

—A pesar de la caída en las tasas de los cré- 

ditos hipotecarios, éstas se mantienen altas 

y sigue limitando la venta de viviendas. Ese 

es uno de los mensajes contenidos en el IEF 

del primer semestre, donde nuevamente el 

Banco Central abordó la situación de las in- 

mobiliarias y los usuarios de créditos. 

Según el IEF, las tasas de interés para la 

vivienda, “aunque han disminuido, con- 

tinúan elevadas. Desde el informe ante- 

rior, las tasas hipotecarias bancarias dis- 

minuyeron, ubicándose en torno a 4,4% 

real en marzo de 2025.. 

El BC explicó que los niveles actuales 

se explican “en mayor medida por la 

influencia de las tasas externas de largo 

plazo sobre la economía local”. 

“Este nivel aún es elevado en compa- 

ración a lo observado en el período pre- 

pandemia, así, entre 2015 y 2019 la tasa 

hipotecaria promedio alcanzó un 3,3% 

real”, indicó el reporte. 

Junto con ello, apuntó que “al primer 

trimestre de 2025 la demanda por cré- 

ditos para la vivienda se percibió más 

débil con relación al trimestre anterior”, 

esto según la Encuesta de Créditos Ban- 

carios. 

En su presentación ante la Comisión de 

Hacienda del Senado, la presidenta del 

BC, Rosanna Costa, señaló que el sector 

inmobiliario “tiene un stock de viviendas 

que es bastante alto y hay elementos que 

siguen presentes ahí por el lado de la de- 

manda que la está afectando”. 

Al respecto, profundizó sobre las cir- 

cunstancias, las que a su juicio se expli- 

can por los niveles de las tasas de interés, 

las que se ven influidas por los mercados 

globales. 

“Los movimientos de las tasas de crédi- 

tos hipotecarios vienen muy de la mano 

de las tasas largas del exterior, son un 

elemento que está afectando la demanda, 

desincentiva la demanda sin duda, y por 

varias razones que están en el informe, 

estimamos las tasas no van a volver a ni- 

veles prepandemia probablemente, sino 

que con gran seguridad van a mantener 

algo por sobre esos niveles”, sostuvo Cos- 

ta en el Senado. 

En el informe, el BC señaló que las tasas 

de largo plazo de EEUU “han aumentado 

y el dólar se ha depreciado un 4,6% desde 

el 2 de abril”, y que “si bien el mercado 

de bonos soberanos de EEUU ha operado 

sin mayores disrupciones, las condicio- 

nes de liquidez permanecen estrechas en 

este mercado, lo que debe ser monitorea- 

do por sus implicancias en las tasas de 

largo plazo”. 

LA MOROSIDAD 

Respecto de los niveles de morosidad 

de los créditos hipotecarios, el IEF seña- 

ló que se encuentra en niveles similares 

a los previos a la pandemia luego de tres 

años de aumento desde niveles mínimos. 

“Entre el 2017 y 2019 el indicador de 

morosidad promedió 2,4% de las colo- 

caciones de la cartera. En marzo de 2022 

llegó a 1%, su mínimo histórico, lo cual 

coincide con un periodo de alta liquidez 

y cambios en la hoja de balance de las 

personas. Desde entonces se inició una 

tendencia de aumento sostenido, situán- 

dose en 2,3% en marzo de este año”, dice 

el reporte. 

Así, según el IEF, tanto la proporción de 

deudores morosos como la deuda hipo- 

tecaria en impago se estabilizaron, tras 

un aumento sostenido en los últimos tres 

años. 

“Esto correspondería a una normaliza- 

ción, retornando a los patrones históri- 

cos en términos del perfil de deudores, la 

composición de los distintos estados de 

pago y los determinantes macroeconó- 

micos del impago”, explicó. O 
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