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conomía crece sobre lo previsto en el 
rimer trimestre y expertos afirman 
ue PIB 2025 asegura piso de 2% 

El Banco Central informó que el Producto Interno Bruto creció 2,3% impulsado por las exportaciones y el 
consumo. Con este registro la actividad queda bien perfilada para el resto del año. 

CARLOS ALONSO 

—uptatur aut hilluptatum quissusam even- 

dUna buena noticia entregó este lunes el 

Banco Central. El Producto Interno Bruto 

(PIB) del primer trimestre creció 2,3%, por 

sobre el 2% que se esperaba luego de conocer 

los datos de Imacec. 

Y de acuerdo a la explicación que entre- 

ga el ente rector, este mayor crecimiento 

fue “debido principalmente, por la actua- 

lización de los indicadores de coyuntura” 

mensual o trimestral que se utiliza para la 

elaboración del Imacec y del PIB trimestral. 

En el desglose del trimestre, el Banco Cen- 

tral señaló que el PIB del primer cuarto del 

año estuvo sustentado en gran parte por las 

exportaciones que subieron 10,2%. Asimis- 

mo, la demanda interna aumentó 1,2% por 

un mayor consumo que fue de 2%. Ahí el 

consumo privado avanzó 1,8%, destacando 

el desempeño de los bienes durables que 

tuvieron un alza de 10,9% lo que fueron 

impulsados, principalmente, por un mayor 

gasto en productos tecnológicos. El gasto de 

gobierno creció un 3,1%. 

El consumo de bienes no durables también 

contribuyó al resultado, registrándose ma- 

yores compras de vestuario y calzado. Por su 

parte, el consumo de servicios presentó una 

variación de 0,1%, resultado que se expli- 

có por aumentos en los servicios de salud, 

transporte y restaurantes y hoteles, los que 

fueron compensados por un menor gasto en 

turismo. 

Por el lado de la inversión, la formación 

bruta de capital fijo (FBCF) aumentó 1,4%, 

siendo su segundo trimestre consecutivo de 

alza. Este fue impulsado por su componen- 

te de maquinaria y equipo que creció 5,3%. 

Una realidad más negativa tuvo el compo- 

nente construcción y otras obras, puesto 

que cayó 0,6%. 

Mencionan que el efecto calendario resultó 

igual a -0,4 puntos porcentuales, explicado 

por un día menos en comparación con el año 

anterior que fue bisiesto lo que fue parcial- 

mente compensado por un día hábil más. 

El comercio exterior exhibió incrementos 

tanto en las exportaciones (10,7%) como en 

las importaciones (9,0%), con un efecto neto 

positivo en el PIB. Destacaron en las expor- 

taciones de bienes, los envíos de frutas y 

minerales, mientras que, en los servicios, lo 

hizo el gasto en turismo 

Por su parte, las importaciones fueron li- 

  
El crecimiento del país durante el primer trimestre llegó a 2,3%, nivel superior al que esperaba el mercado. 

deradas por internaciones de maquinaria 

y equipo, en particular de transporte, pro- 

ductos metálicos básicos y vestuario y cal- 

zado. 

El ingreso nacional bruto disponible real 

aumentó 1,1% el primer trimestre. Este re- 

sultado fue menor al registrado en el PIB, 

reflejando menores rentas recibidas del 

exterior y, en menor medida, el deterioro 

en los términos de intercambio. El ahorro 

bruto total ascendió a 23,2% del PIB en tér- 

minos nominales, compuesto por una tasa 

de ahorro nacional de 24,0% del PIB y de 

un ahorro externo de -0,8% del PIB, corres- 

pondiente al superávit en cuenta corriente 

de la Balanza de Pagos. 

Por sector económico, el BC sostiene que 

las actividades de comercio que contribuyó 

en 7,1 puntos porcentuales (pp) seguido por 

la industria manufacturera (5,2pp) y agro- 

pecuario-silvícola (5,2pp) y servicios per- 

sonales (3,6pp). En contraste, la minería, 

los servicios financieros y la construcción 

presentaron caídas. 

Ante esta información, el ministro de Ha- 

cienda, Mario Marcel, sostuvo que “hemos 

tenido nuevamente una sorpresa positiva en 

el sentido de que hay una cifra de crecimien- 

to para el primer trimestre que es superior a 

lo que se había estimado en base a los Ima- 

cec”. Asimismo, dijo que “lo que se observa 

es que en términos de la variación respecto 

del trimestre anterior la economía se va ace- 

lerando. Además, tenemos sectores que le 

están dando ese dinamismo a la economía, 

particularmente el comercio, la industria, la 

agricultura, la pesca, entre otros”. 

“Aunque el resultado es positivo, hay que 

considerar que hay varios factores transito- 

rios que contribuyeron”, dice la economista 

de Econsult, Maria Carolina Kreff. 

En esa argumentación explica que, por 

ejemplo, “el impulso que el turismo argen- 

tino le dio al comercio, particularmente 

los primeros dos meses del año, el boom 

del volumen de exportación de cerezas, los 

factores estacionales que favorecieron a la 

pesca, y en general el impulso externo que 

tuvimos para nuestras exportaciones, por 

adelanto de importaciones desde EE. UU y 

otras regiones anticipando los altos arance- 

les del corto plazo. Estos factores en nues- 

tra opinión generan que no sea fácilmente 

extrapolable el resultado hacia el resto del 

año”, acota. 

Para Valentina Apablaza, economista del 

OCEC-UDP, lo más destacable es “el com- 

portamiento de la demanda interna, que en 

este caso explica aproximadamente la mitad 

del crecimiento del primer trimestre, a di- 

ferencia de lo que veníamos acostumbrados 

a ver, donde el principal impulso de la eco- 

nomía provenía del sector externo”. En este 

punto sostiene que “vemos un consumo de 

hogares que se mantiene en su senda ex- 

pansiva por quinto semestre consecutivo y 

una inversión que crece en términos anua- 

les por segundo trimestre consecutivo”. 

Sebastián Piña, analista económico de BTG 

Pactual Chile, apunta al fuerte aumento del 

consumo de gobierno reflejando la ejecu- 

ción de gastos postergados habitualmente 

SIGUE 

o 
SMART 
ZOOM

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

20/05/2025
  $6.879.251
  $9.570.938
  $9.570.938

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

     271.020
      76.017
      76.017
      71,88%

Sección:
Frecuencia:

ACTUALIDAD
DIARIO

Pág: 2



SIGUE 

concentrados en el cuarto trimestre. Tam- 

bién dice que sobresalió el desempeño del 

consumo privado impulsado principalmen- 

te por bienes durables y no durables. 

PISO DE 2% 

Con esta expansión de 2,3% la pregunta 

que aparece nuevamente entre los analistas 

es si se asegura al menos un piso de PIB de 

2% %. Y ahí la respuesta que más aparece es 

que sí. 

Gustavo Díaz, académico de la Facultad de 

Negocios y Tecnología de la Universidad Ga- 

briela Mistral, sostiene que “con el dato del 

PIB del primer trimestre del 2025, se afian- 

za de manera significativa la expectativa de 

que la economía crezca al menos un 2% en 

el año”. Según explica el economista, esto se 

“porque es reflejo de una expansión gene- 

ralizada en distintos sectores económicos, 

lo que está apoyado de una mejora en la de- 

manda interna y por un sector exportador 

que se mantiene bastante dinámico”. Díaz 

añade que “con estos antecedentes, estaría- 

mos ajustando la expectativa de crecimien- 

toa un rango entre 2% y 2,5% para este año”. 

Rodrigo Montero, decano de la Facultad de 

Administración y Negocios de la U. Autóno- 

ma, afirma que con estos datos “la expecta- 

tiva de crecimiento para 2025 se ubica entre 

2,25-2,5%. Se partió de buena manera, aho- 

ra hay que ver cómo evoluciona la economía 

el resto del año para ver si somos capaces de 

afianzar este buen inicio de año”. 

Kreff se suma a esa visión e indica que 

“con estos resultados, esperamos un cre- 

cimiento de 2% para este año, aunque con 

altos factores de riesgo a la baja”. Para la 

economista, “los riesgos se concentran en 

el escenario externo y en las posibilidades 

de que las tensiones comerciales vuelvan a 

aumento”. 

En su argumentación añade que “si bien 

los acuerdos alcanzados la semana pasada 

entre China y EE. UU fueron un alivio y una 

buena noticia, aún hay alarma por su natu- 

raleza transitoria. La falta de certezas y el 

alza de la incertidumbre afectan las decisio- 

nes de consumo e inversión si se prolongan 

en el tiempo, por lo que la tensa situación 

comercial es un riesgo si no se alcanzan 

acuerdos permanentes”. 

Para Rodrigo Cruz, economista de Banco 

Santander, la cifra del PIB le hace mantener 

su estimación de crecimiento en 2,1% para 

2025. “Estos resultados confirman que el 

sector externo continuó siendo el principal 

motor del crecimiento, pero beneficiado 

por factores transitorios, mientras la de- 

manda interna muestra una recuperación 

gradual”, subraya. 

Siguiendo esa misma visión, Aplablaza, 

puntualiza que “la expansión del PIB du- 

rante el primer trimestre nos deja mejor 

posicionados para alcanzar un crecimiento 

anual del PIB por sobre el 2% en 2025, sin 

embargo, esta cifra no se encuentra comple- 

tamente zanjada, toda vez que el cierre de 

año estará bastante sujeto a los efectos de la 

guerra comercial sobre la economía chilena 

y dicho impacto recién se verá de forma más 
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clara en la segunda mitad del año”. 

FUENTE: Banco Central 

SUPERÁVIT 

El Banco Central también informó que du- 

rante el primer trimestre de 2025, la cuenta 

corriente registró un superávit de US$630 

millones, que representa el 0,7% PIB. Con 

ello, el déficit acumulado en un año equiva- 

le al 1,6% del PIB. 

El resultado se explicó por el saldo posi- 

tivo de la balanza comercial de bienes, que 

fue en parte compensado por el déficit de las 

rentas devengadas y la balanza comercial de 

servicios. 

Por su parte, la cuenta financiera registró 

entradas netas de capital por US$108 mi- 

llones, provenientes, principalmente, de la 

inversión extranjera directa (IED) en Chile. 

En contraste, se registraron flujos al ex- 

terior de inversión de cartera. Al cierre de 

marzo 2025, la posición de inversión in- 

ternacional neta aumentó su saldo deudor 

respecto del trimestre precedente, hasta 

ubicarse en US$66.461 millones. El resulta- 

do respondió, principalmente, a la revalori- 

zación de los instrumentos de renta variable 

de Empresas y Bancos. Q   
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Europa recorta su 
proyección de crecimiento 
para este año y 2026 por 
culpa de los aranceles de 
Donald Trump 
Al presentar las estimaciones, el comisario europeo de 
Economía, Valdis Dombrovskis, apuntó el crecimiento 
económico de la UE tiene por delante una “mayor 
incertidumbre mundial y tensiones comerciales”. 

AFP 

La Comisión Europea anunció este lu- 

nes un brusco recorte en sus previsiones 

de crecimiento para 2025 y 2026 en la 

zona euro, por el impacto negativo que 

tendrán en los flujos comerciales los 

aranceles impuestos por Donald Trump. 

Ante este cuadro, la Comisión -el brazo 

ejecutivo de la UE- recortó su previsión 

de crecimiento en 2025 a 0,9%, frente al 

1,3% de su anterior proyección, divulga- 

da en noviembre del año pasado. 

Para el año 2026, la Comisión proyectó 

un crecimiento de 1,4%, dos décimas por 

debajo de su última previsión. 

Al presentar las proyecciones, el comi- 

sario europeo de Economía, Valdis Dom- 

brovskis, apuntó el crecimiento eco- 

nómico de la UE tiene por delante una 

“mayor incertidumbre mundial y tensio- 

nes comerciales”. 

Sin embargo, agregó, la economía del 

bloque “muestra resiliencia a pesar de las 

circunstancias desafiantes que enfrenta- 

mos”. 

“La lógica impredecible y aparentemen- 

te arbitraria de los anuncios de aranceles 

de EE.UU. ha llevado la incertidumbre de 

la política económica mundial a niveles 

no vistos desde los momentos más oscu- 

ros de la pandemia de Covid-19”, dijo. 

“En otras palabras, se espera que el co- 

mercio sea un motor menos importante 

del crecimiento mundial”, apuntó Dom- 

brovskis. 

En un comunicado, la Comisión apuntó 

que este escenario “se debe en gran me- 

dida a un debilitamiento de la perspec- 

tiva comercial global y la mayor incerti- 

dumbre de la política comercial”. 

La Comisión mencionó la perspectiva 

de una contracción global del crecimien- 

to. “En consecuencia, se espera que las 

exportaciones de la UE crezcan solamen- 

te un 0,7% este año”, reforzó. 

Entre las principales economías de la 

zona euro, la UE proyectó que Alemania, 

la locomotora económica del bloque, 

tendrá crecimiento cero este año, Francia 

un 0,6% e Italia un 0,7%, por debajo del 

promedio. 

En tanto, España cerraría este año con 

un crecimiento de 2,6%, y en 2026 que- 

daría en 2,0%. 

El bloque europeo intenta estabilizar su 

recuperación económica luego del hun- 

dimiento generalizado debido a la pan- 

demia de coronavirus, pero la invasión 

de Rusia a Ucrania en 2022 reimpuso la 

incertidumbre. 

A ese escenario se sumaron ahora los 

anuncios de la nueva política arancelaria 

en Washington, que abre la puerta a una 

guerra comercial entre dos socios tradi- 

cionales. 

REFORMAS, OLA “AGONÍA” 

Las fragilidades de la economía del blo- 

que, sin embargo, no responden única- 

mente a un contexto geopolítico adverso. 

En septiembre del año pasado el expre- 

sidente del BCE Mario Draghi divulgó un 

demoledor informe sobre el estado de la 

economía en el bloque. 

En su estudio, Draghi mostró que la UE 

debe reformarse en forma radical si quie- 

re evitar una “lenta agonía”, con gigan- 

tescas inversiones en innovación digital y 

transición ecológica, así como la indus- 

tria de defensa. 

El nuevo jefe del gobierno de Alemania, 

Friedrich Merz, lanzó un descomunal 

plan para modernizar infraestructuras 

en la mayor economía de Europa y refor- 

zar su ejército. 

Al mismo tiempo, la UE se ha compro- 

metido igualmente a implementar otras 

recomendaciones de Draghi, como la fle- 

xibilización de las regulaciones que pe- 

nalizan la competitividad. 

También busca implementar un ver- 

dadero mercado único de financiación, 

para evitar que las mejores empresas 

emergentes europeas se exilien en Esta- 

dos Unidos para encontrar el capital que 

necesitan.Q 
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