
La comisión tributaria del
Colegio de Abogados y el Cole-
gio de Contadores, en conjunto
con el Instituto Chileno de De-
recho Tributario, la Internatio-
nal Fiscal Association (IFA) y la
Fundación de Estudios Sistémi-
cos Tributarios, emitieron una
dura declaración cuestionando
distintas actuaciones del Servi-
cio de Impuestos Internos (SII).

“Manifestamos nuestra pro-
funda preocupación por diver-
sas situaciones que evidencian
un deterioro en el respeto de los
principios de legalidad y pro-
porcionalidad en la aplicación
de los impuestos, los derechos
de los contribuyentes consagra-
dos en el Código Tributario y en
general la falta de seguridad ju-
rídica y eficiencia que presenta
el sistema tributario”, señala-
ron las entidades firmantes.

Critican que el SII ha realiza-
do rechazos sistemáticos a peti-
ciones administrativas para co-
rregir errores en declaraciones
de impuestos. Un ejemplo: la
negativa de las solicitudes de
Revisión de la Actuación Fisca-
lizadora ha pasado de 42,7% en
2023 a 88,3% en lo que va de
2025. “Se priva a los contribu-
yentes del derecho al error o a
rectificar sus declaraciones de
impuestos, lo cual no guarda
proporcionalidad consideran-
do las complejidades del siste-
ma. En todos los recursos referi-
dos anteriormente tampoco se

ponderan debidamente los me-
dios de prueba presentados por
el contribuyente”, acusan.

El bloqueo

Las entidades denuncian que
han detectado un bloqueo ma-
sivo de las claves de acceso de
los contribuyentes a la web del
SII y “la colocación de anotacio-
nes poco claras, que impiden a
las personas comprender su
significado y, por consiguiente,
la forma de regularizarlas”,
añaden. Precisan que ello difi-
culta el legítimo ejercicio de ac-
tividades económicas, lo que
afectaría garantías constitucio-
nales y la continuidad operativa
de empresas y personas natura-
les. Recuerdan que existe un fa-
llo de la Corte Suprema —que
“El Mercurio” publicó la sema-
na pasada— que dictaminó que
“no existe norma alguna que fa-

culte (al SII) a bloquear el acceso
a la plataforma virtual”.

Asimismo, se acusa la trami-
tación excesiva en la devolu-
ción de impuestos por parte del
SII y el uso masivo de algorit-
mos para emitir liquidaciones o
cobro de tributos de manera
centralizada. “Dichos algorit-
mos o criterios de emisión no
han sido revelados a los contri-
buyentes, afectando con su de-
recho a la defensa y la certeza
jurídica”, se advierte.

Desde el SII declinaron refe-
rirse a la declaración de los gre-
mios. Sin embargo, fuentes cer-
canas a la entidad se mostraron
sorprendidas por el tono del es-
crito y lamentaron que se acuse
de actuaciones al margen de la
legalidad en el SII. 

Está previsto que hoy la Sub-
dirección de Fiscalización del
SII se reúna con algunas de las
organizaciones firmantes.

Dura declaración en contra de actuaciones del servicio:

Colegios de Abogados y de
Contadores cuestionan al SII

Acusan el rechazo de recursos administrativos, bloqueo
masivo de claves, tramitación excesiva de devolución de
impuestos y uso masivo de algoritmos.

J.P. PALACIOS

La declaración fue emitida ayer en la sede del Colegio de Abogados.
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Pese a las mejoras en las finan-
zas de Codelco en los últimos
meses, Moody’s volvió a rebajar
la clasificación de la minera esta-
tal. Ayer la clasificadora de ries-
go anunció que los bonos de Co-
delco disminuyeron de Baa1 a
Baa2. La nota Baa3 es la más baja
que puede tener un bono para
ser considerado de grado de in-
versión por Moody’s, y en gene-
ral, una calificación Baa refleja
un riesgo de crédito moderado. 

En octubre de 2023, la clasifi-
cadora de riesgo había reducido
la nota crediticia de Codelco des-
de A3 a Baa1. 

Según Moody’s, la rebaja en el
perfil crediticio de la minera es-
tatal refleja el perfil de produc-
ción, la posición de costos y las
elevadas necesidades de inver-
sión de capital de Codelco en un
momento de creciente incerti-
dumbre en los mercados de ma-
terias primas. La mayor incerti-
dumbre proviene de las tensio-
nes comerciales derivadas de los
aranceles impuestos por Estados
Unidos y una posible desacele-
ración de China. 

“A pesar de las ligeras mejoras
observadas en los indicadores
crediticios en 2024 y el primer
trimestre de 2025, gracias a la es-
tabilidad operativa y el aumento
inicial de algunos proyectos es-
tructurales que mejoran los vo-
lúmenes de producción, el ele-
vado gasto de capital generará
mayores niveles de deuda y un
apalancamiento persistente-

mente superior a 5x (conside-
rando un precio promedio del
cobre de $3,90 por libra) hasta
2027”, detalló Moody’s. 

Por otro lado, la clasificado-
ra de riesgo prevé que el gasto
de capital de Codelco dismi-
nuirá con el tiempo a medida
que se completen los proyectos
estructurales, mientras que el
aumento de los volúmenes im-
pulsará mayores ingresos y
menores costos unitarios y
gastos operativos, mejorando
así la generación de flujo de ca-
ja. “Aun así, vemos un margen
limitado para una disminución
en los niveles de deuda, ya que
la compañía continúa generan-
do un flujo de caja libre negati-
vo”, advierten.

Moody’s también rebajó la
evaluación de riesgo base de Co-
delco, desde Ba2 hasta Ba3, con
una perspectiva estable. Esta no-
ta considera la posición de la es-

tatal como “uno de los mayores
productores mundiales de cobre
y su liderazgo en la producción
de molibdeno, respaldada por
una sustancial base de reservas”.
También toma en cuenta la
“continua necesidad de un alto
gasto de capital y, consecuente-
mente, mayores niveles de deu-
da para financiar las inversio-
nes”, indicaron. 

Hacia el futuro, Moody’s indi-
có que es “improbable, dadas las
necesidades de inversión y los
niveles de deuda”, mejorar las
clasificaciones de Codelco. Sin
embargo, señaló que una mejora
en el perfil de producción de Co-
delco está “estrechamente vin-
culada a su capacidad para eje-
cutar proyectos estructurales y
mantener una liquidez adecua-
da”, y que un alza en la clasifica-
ción “dependería de la capaci-
dad de la compañía para reducir
sus niveles de deuda”.

Disminución anterior fue en 2023:

Moody’s rebaja la clasificación
crediticia de Codelco

A pesar de mejoras en los últimos meses, la clasificadora ve que
persistirán los elevados niveles de deuda en el futuro. 
EYN

La clasificadora de riesgo indica que “el elevado gasto de capital generará
mayores niveles de deuda” en Codelco, pese a las “ligeras mejoras” recientes. 
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Se agudizan los problemas
en el Club de la Unión tras
una nueva orden judicial
SE RESOLVIÓ LIQUIDACIÓN | B 10

El gobierno que entre en marzo
próximo se encontrará con una
de las carteras de inversiones más
cuantiosas de los últimos años. La
disipación de incertidumbres co-
mo reformas constitucionales
—que rondaron en la primera
mitad de la actual administra-
ción—, la importancia que ha ad-
quirido el crecimiento económico
para que el país progrese y la ma-
duración de proyectos relevantes
explican ese mejor escenario.

El catastro de la Corporación
de Bienes de Capital (CBC) de
proyectos con cronograma defi-
nido, contempla al 31 de marzo
de 2025 un stock de 787 iniciati-
vas. Sobre esa base, la inversión
a materializar durante el lapso
2025-2029, ascendería a US$
67.637 millones, donde 81% co-
rresponde a financiamiento pri-
vado y un 19% a estatal. 

Esa cifra proyectada a cinco
años es la más alta de los últimos
nueve ejercicios —desde 2016—
de acuerdo a los registros de la
CBC para un primer trimestre. Sin
embargo, está por debajo del flujo
observado hace unos 15 años.

“El promedio de las estima-
ciones hacia el quinquenio de los
primeros trimestres entre los
años 2010 y 2015 fue de US$
103.334 millones, por lo que el
2016 fue un año bajo para la in-
tensidad de la época, marcada
por el término del boom minero”,
comentó Orlando Castillo, ge-
rente general de la CBC.

Sectores

El catastro recoge proyectos
que en su mayoría tienen listas
las aprobaciones ambientales y
otros de bajo riesgo en su trami-
tación. Aunque pueden produ-
cirse judicializaciones. 

Las inversiones a 2029 a nivel
global serán lideradas por mine-
ría 38% (privada 88% y estatal
12%) y obras públicas 29% (esta-
tal 44% y privada 56%). Así dos
tercios de los planes provienen
de esos rubros. En tanto, energía
es el 18% (privada 97% y estatal
3%), mientras que el sector in-
mobiliario alcanza una partici-
pación de 8,5%.

Orlando Castillo comentó que
las iniciativas mineras que más
aportan al quinquenio están li-
gadas a Nueva Centinela de An-

tofagasta Minerals, con su pro-
yecto de suministro de agua; Los
Bronces Integrados de Anglo
American, el proyecto Santo Do-
mingo de Capstone y otros de
Escondida, Collahuasi y Zaldí-
var. “En general, estos proyectos
no incrementan significativa-
mente la capacidad de produc-
ción de cobre como país, son más
bien de continuidad operacio-
nal”, precisó.

En obras públicas, en tanto,
las inversiones con financia-
miento estatal corresponden a
planes directos del Ministerio de
Obras Públicas (MOP), otras
carteras y empresas del Estado
como Metro o Ferrocarriles. En
tanto , l a par te pr ivada de
OO.PP. se financia a través de
concesiones, donde destacan los
proyectos Segunda Concesión
Ruta 5 Tramo Talca-Chillán, la

relicitación del Tramo Santiago -
Los Vilos y la autopista Vespu-
cio Oriente II (Príncipe de Gales
- Los Presidentes).

Otro dato que destacó la CBC
es que la estimación de inversión
para 2025 aumentó 11% respecto
de lo previsto tres meses antes
—informe a diciembre—, pro-
ducto de las iniciativas incorpo-
radas en enero-marzo de este
año, alcanzando los US$ 22.098

millones. “Se debe principal-
mente al ingreso de proyectos
energéticos, especialmente sola-
res y de almacenamiento BESS
(Battery Energy Storage System)
en Antofagasta, Atacama y Ari-
ca, y por planes en el sector in-
mobiliario en la Región Metro-
politana”, indicó Castillo. 

En tanto, los valores previstos
para 2026 y 2027, también regis-
traron incrementos, de 14% y
27% respectivamente, respecto
de lo calculado a fines de 2024.

Mejor ánimo

Actores del rubro
de la infraestructura
descartan que e l
mayor volumen de
inversiones a cinco
años responda sim-
plemente a la acti-
vación de planes
porque está termi-
nando el actual Gobierno y las
empresas apuesten a una próxi-
ma administración más proclive
a la actividad privada. 

Carlos Cruz, director ejecuti-
vo del Consejo de Políticas de In-
fraestructura (CPI), comentó
que la cifra de inversión quin-
quenal “tiene que ver con el es-
tado de ánimo que se ha instala-
do en el país, con una economía
que tiende a estabilizarse con
oportunidades de inversión,
ventajas competitivas y donde
destaca la importancia del creci-
miento. Es una señal que los
agentes económicos están vien-
do con una mirada optimista”. 

Cruz agregó que “un proyec-

to de infraestructura y minero
no tiene que ver con un gobierno
u otro, sino que con un ánimo
general”. De todos modos, re-
cordó que la economía local se
vio afectada por los retiros de los
fondos de pensiones y la incerti-
dumbre constitucional, “pero
eso se ha disipado y se empiezan
a construir distintas señales eco-
nómicas positivas que coinciden
con un cambio de gobierno, pero
las decisiones (de inversión) ya
se han ido tomando”. 

El presidente de la Cámara
Chilena de la Construcción
(CChC), Alfredo Echavarría,

descartó que la ma-
yor inversión regis-
trada en el catastro
de la CBC esté neta-
mente relacionada
al cambio de go-
bierno en marzo
próximo. “Estos
son proyectos que

ya venían. Muchos son amplia-
ciones y tienen una maduración
más larga”, sostuvo. 

Echavarría indicó que la alta
participación de la minería en el
flujo de inversión estimado a
cinco años, está relacionada a
que “el precio del cobre sigue al-
to” y, además, “Chile como pri-
mer productor mundial tiene
ventajas competitivas y una me-
jor institucionalidad en el senti-
do de la seguridad para hacer ne-
gocios aún en esa área”. 

Carlos Cruz advirtió que pese
al volumen de inversiones, se
debe avanzar en resolver proble-
mas ligados a procesos de per-
misos y generar certeza jurídica. 

Catastro de la CBC registra US$ 67.637 millones para 2025-2029:

Cartera de inversiones para próximo
quinquenio mejora, pero está por
debajo de la registrada hace 15 años

MARCO GUTIÉRREZ V. 

Proyectos en las áreas de la minería y OO.PP. explican dos tercios de las inversiones a cinco años. Entre 2010
y 2015, el flujo quinquenal que se registraba promediaba los US$ 103.000 millones. 

ENERGÍA
Nuevos planes en

energía mejoraron las
cifras de inversión

estimadas para 2025.
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