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Marcelo González Cabezas
El Banco Central (BC) infor-
mó ayer por la mañana a tra-
vés de su informe de Cuentas 
Nacionales, que durante el 
primer trimestre de este año 
el Producto Interno Bruto 
(PIB) de Chile creció un 2,3%, 
cifra que se ubicó por sobre el 
2% que se esperaba. 

El instituto emisor corrigió 
el crecimiento de enero des-
de un 2,5% preliminar a un 
2,9%, mientras que febrero 
subió de -0,1% a un 0,1%, y 
marzo pasó de 3,8% a 3,7%.

El incremento del PIB se 
dio gracias a la expansión de 
las exportaciones, que alcan-
zaron el 10,7% en el ciclo ene-
ro, febrero y marzo de 2025.

La demanda interna tam-
bién mostró un crecimiento, 
que fue del 1,2%. Y en este 

plano, actividades como la 
industria manufacturera, la 
agropecuario-silvícola, el co-
mercio y los servicios perso-

nales fueron esenciales.
La institución presidida 

por la economista Rosanna 
Costa añadió que el consumo 

Las exportaciones impulsaron con fuerza el alza del Producto Interno Bruto nacional entre 
enero y marzo de este año. / AGENCIAUNO

Clave. Las expor-
taciones fueron el 
principal factor para 
producir una cifra 
que sorprendió. 

Adicional. Otro ítem 
que influyó fue el 
consumo interno, 
tanto de hogares 
como de Gobierno.

de los hogares se incrementó 
en un 1,8%, respaldado en el 
mayor gasto en productos 
tecnológicos. Y el consumo 
del Gobierno también ano-
tó un alza, llegando al 3,1%, 
principalmente en salud. 

El ministro de Hacienda, 
Mario Marcel, señaló que 
“el Informe de Estabilidad 
Financiera dice que se ha for-
talecido la situación finan-
ciera de los hogares, los que 
están con menores deudas y 
mayores niveles de ahorro. 
También se ha reducido la 
morosidad en hogares y en 

Un aviso para estar alerta hizo 
ayer el Banco Central (BC) al 
publicar el Informe de Estabi-
lidad Financiera (IEF) corres-
pondiente al primer semestre 
de 2025.

Ese documento -que es 
dado a conocer dos veces al 
año- entrega la visión de la 
entidad sobre los riesgos para 
la estabilidad financiera en 
Chile y en él se destaca esta 
vez que la principal amenaza 
surge de las tensiones inter-
nacionales, aunque se reco-
noce que el país se encuentra 
en un mejor pie para enfren-
tar tal escenario.

Pero el BC advirtió sobre 
los peligros a los que se expo-
ne el país por el deterioro de 

El Banco Central hace advertencia por 
deterioro de las finanzas públicas
Crudo análisis hizo el instituto emisor en 
su Informe de Estabilidad Financiera.

sus finanzas públicas.
“La persistencia de déficits 

estructurales por varios años 
ha ido mermando las holgu-
ras fiscales y ha aumentado la 
deuda pública”, dice el infor-
me del ente emisor. 

Y el texto añade que “las 
proyecciones oficiales indi-
can que, en el corto plazo, la 
deuda pública se ubicaría algo 
por debajo del límite de 45% 
del PIB, definido como pru-
dente por la autoridad. Pero, 
tal como ha sido señalado en 
informes anteriores, existen 
riesgos que podrían llevar a 
que la deuda supere este nivel 
en los próximos años”. 

De acuerdo con el BC, “sos-
tener la deuda bajo el umbral Rosanna Costa es la presidenta del BC. / aGEnCIAUNO

definido requiere de un exi-
gente conjunto de medidas y 
acuerdos... Este es un desafío 
relevante, en el que deben 
concursar todos los actores... 
Mantener la prudencia en 
las cuentas fiscales, a través 
de un endeudamiento sobe-
rano sostenible, resulta fun-
damental para la capacidad 
de la economía de mitigar el 
impacto de futuros shocks y 
mejora las condiciones de fi-
nanciamiento para hogares y 
empresas”.

La entidad que encabeza 
Rosanna Costa admite que la 
economía chilena ha corre-
gido los desbalances de años 
previos, lo que permite a ho-
gares y a empresas enfrentar 
en mejor pie un deterioro del 
escenario económico.

Sin embargo, desde el BC 
enfatizan en que la incerti-
dumbre económica global ha 

crecido de manera importan-
te durante los últimos meses, 
en un contexto marcado por 
el álgido punto del pasado 2 
de abril, día en el que Estados 
Unidos anunció alzas unilate-
rales de aranceles mayores a 
las esperadas a un grupo am-
plio de países, muchos de los 
cuales han respondido con 
medidas similares. 

“En lo más reciente, se han 
registrado acercamientos bi-
laterales, lo que, si bien ha 
provocado un mejor ánimo 
en los mercados financieros, 
mantiene un escenario alta-
mente incierto”, señaló el 
estudio del BC, que destacó 
el hecho de que hasta ahora 
los mercados financieros han 
logrado absorber estos even-
tos, “aunque los riesgos para 
la estabilidad financiera glo-
bal se han incrementado de 
forma relevante”.

El PIB sube un 2,3% en el primer 
trimestre, más de lo esperado 

empresas. El riesgo que te-
nemos es del exterior, pero 
hay solidez suficiente para 
enfrentar ese escenario”.

Y añadió que “con este 
2,3% de crecimiento del pri-
mer trimestre tenemos una 
sorpresa positiva, pues se 
creció más de lo estimado en 
base a los imacec... En térmi-
nos de la variación respecto 
del trimestre anterior, la 
economía se aceleró, en base 
al comercio, la industria, la 
agricultura y la pesca... Se 
está generando una cuenta 
de ahorro para enfrentar lo 
que resta del año y estamos 
seguros de que en el segun-
do trimestre también habrá 
cifras positivas”.

Juan Ortiz, del Observato-
rio del Contexto Económico 
(OCEC) de la Universidad 
Diego Portales (UDP), pre-
cisó que “este resultado es 
una noticia positiva, pues 
la expansión del PIB supera 
a la cifra estimada de forma 
preliminar, que indicaba un 
alza del 2%... Lo que vemos 
se apoya en el crecimiento 
de la demanda interna, pero 
fundamentalmente se expli-
ca por la expansión del sector 
externo”. 

Según el especialista de la 
UDP, “en lo interno destaca  
el consumo privado, que cre-
ce un 1,8%. Y hay que recor-
dar que ese consumo privado 

es cerca del 60% del PIB. Res-
pecto de la inversión, hay que 
señalar que el componente 
de la construcción de obras 
civiles, como lo relativo a 
maquinarias y equipos, se 
siguen expandiendo. Pero lo 
que genera inquietud es que 
la construcción se contrae un 
0,6%. En esa área hay estan-
camiento... Y respecto de las 
exportaciones, crecieron las 
de bienes y las de servicios”-

Para Ortiz, “este 2,3% per-
mite sustentar con mayor 
fortaleza el piso de creci-
miento del país para este año, 
que puede ser de algo más del 
2%, aunque todavía es tem-
prano para evaluar su efecto 
y el de la guerra comercial ex-
terna por las tasas de interés. 
Pero se puede afirmar que, 
eventualmente, la economía 
nacional comenzó 2025 de 
buena forma según este dato 
del primer trimestre”.

 
“Se está generando una 
cuenta de ahorro para 
enfrnhtar lo que resta 
del año”.

MARIO MARCEL
Ministro de Hacienda
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“Esto es positivo, 
pues la cifra supera lo 
estimado, que indicaba 
un alza del 2%”.

juan Ortiz
Economista OCEC de la UDP
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CIFRA

2,6%
Creció Chile en 2024. 
El Gobierno dice que este 
año se llegará al 2,5%, 
pero economistas encues-
tados por el BC apuntan 
al 2%.
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