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La bolsa de Sao Paulo es una de 
los principales mercádos d 

ENE eventlialé 

electoral que: actéficada: 

POR BENJAMÍN PESCIO 

ientrasla guerra comercial 
M de Estados Unidos sigue 

generando una huida de 
capitales desde el país del norte, 
destinos como América Latina han 
ganado un renovado interés. La de- 
preciación del dólar, la liquidación 
de bonos del Tesoro y el derrumbe 
que sufrió en abril la Bolsa de Nueva 
York son todos síntomas de cómo 
el mercado corrió a diversificarse. 

Latinoamérica se ha beneficiado, 
y así lo demuestran los retornos de 
sus índices bursátiles: el IPSA chi- 
leno sube 25% este año, el Colcap 

colombiano 20%, el IPC mexicano 
18%, el Bovespa brasileño 14% y el 
Peru General 8%. Medidos en dóla- 
res, los avances son aún mayores: 
el IPSA gana 32%, el IPC 27%, el 
Colcap 27%, el Bovespa 24% y el 
Peru General 11%. 

El apetito también se hace ver 
através de los flujos de inversión. 
Desde inicios de año hasta mediados 
de este mes, la región acumulaba 
flujos netos positivos de US$ 1.900 
millones, superando a todos los 
emergentes en el monitor de EPFR 
Global. 

Nosólo América Latina está lejos 
delfoco de la arremetida arancelaria 

SON LOS MERCADOS 
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Añlistas buscan 

del Presidente Donald Trump, tam- 
bién la temporada de resultados ha 
estimulado las compras. JPMorgan 
destacó que en Brasil, México y Chile 
lasutilidades tuvieron un crecimiento 
interanual de dos dígitos en el pri- 
mer trimestre, y gran parte de las 
compañías superó los pronósticos: 
el 49% en el caso de Brasil, seguido 
de cerca por el 45% en Chile, los dos 
mayores porcentajes entre los cinco 
países antes mencionados. 

Los mayores impulsos 
Morgan Stanley se pronunció 

a favor de América Latina en su 

informe estratégico de mitad de 
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año, y declaró que su favorito es 
Brasil para el cual elevó su reco- 
mendación a "sobreponderar". En 
cuanto a sectores, se inclina por 
energía, infraestructura y real es- 
tate. Entre los temas clave estarían 

digitalización y nearshoring, que es 
la realocación de activos a juris- 
dicciones estratégicamente más 
convenientes para EEUU. 

"Nos estamos volviendo más 
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constructivos con respecto a la 
renta variable latinoamericana, 
especialmente en lo que serefiere a 
Brasil, ya que el ajetreado calendario 
electoral de los próximos 18 meses 
abre la oportunidad de iniciar un 
cambio de política muy necesario, 
especialmente en materia fiscal", 
afirmó el banco estadounidense. 

MS sostuvo que las acciones 
brasileñas están baratas, y observó 

  

sura 

  

  

  

  
  

El Banco Central publicó esta semana el infor- 
me de cuentas nacionales del primer cuarto de 2025, 
en donde informó que el PIB creció un 2,3% los tres 
primeros meses del año en comparación con el mismo 

Principales Agregados Macroeconómicos 
ciones aumentaron un 10,7% y las importaciones 
un 9%, lo que generó un efecto neto positivo en el 
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PIB, destacando los envíos de frutas y minerales. 

  

período del año anterior, superando la estimación de uN oia Aunque los datos sorprendieron positivamente, la 
29. En términos desestacionalizados, la expansión fue 60 23 bolsa local no experimentó alzas ese día. Sin embargo, el 
del 0,7%, también por encima de lo esperado (0,5%). 60 > so rendimiento acumulado del año da cuenta de un int: 

A rés sostenido por los activos locales, los que continúan 
1 Desde la perspectiva del gasto, tanto la deman- 20.12 ¿aida sa 12 impulsados por las buenas perspectivas económicas. 

da interna, como las exportaciones netas anotaron 0,0 a 

aumentos. El consumo creció 2%, mientras que 20 1 Il" De continuar por este camino, las expectativas de 
la inversión lo hizo en 1,4% debido al aumento de 40 A 22 crecimiento de utilidades de las empresas locales seguirán ale o de eS . mecimien : er compra en maquinarias y equipos. El gasto públi slo consumo” Consumo” inversión Exportaciones importaciones Siendo sélidas. Junto con un ambiente político favora 
co aumentó un 3,1%, impulsado principalmente Hogares — gobiemo ble para los inversionistas, la bolsa chilena continuaría 
por la salud. En el comercio exterior, las exporta- con el impulso que ha mostrado en los últimos meses. 
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