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Royalty minero recaudó más de 
US$1.550 millones en su primer año y 3 
mineras concentran 90% de los pagos 
La cifira global de 2024 arrojó una recaudación mayor a la proyectada por el Ejecutivo. Las operaciones de 
Escondida, Collahuasi y Los Pelambres explicaron US$1.398 millones en pagos, reafirmando la dependencia 
fiscal del Estado en un grupo reducido de faenas mineras, altamente rentables. 

VICTOR GUILLOU 

Una recaudación mayor a la proyectada 

consiguió durante 2024 la aplicación del 

nuevo royalty minero, en su primer año de 

vigencia. Si el Ejecutivo estimaba que el co- 

bro tributario específico, aprobado en agosto 

de 2023, recaudaría en torno a US$1.350 mi- 

llones en régimen, lo cierto es que la cifra del 

primer año de aplicación arrojó un número 

superior a ese. Al menos así lo revela un aná- 

lisis realizado por la consultora 1st Quartil 

Mining, a los balances de la mineras que 

informaron a la Comisión para el Mercado 

Financiero (CMF) en sus estados de resulta- 

dos los pagos relacionados con este y otros 

impuestos. 

Así, de acuerdo con sus cálculos, el royal- 

ty minero generó una recaudación superior 

a los US$1.550 millones, considerando las 

trece principales operaciones mineras del 

país (ver gráfico), de un total de 34 socieda- 

des afectas al régimen específico. Las cifras 

revisadas por la consultora no consideran el 

impuesto ad valorem correspondiente al 1% 

de los ingresos por ventas de cobre. El ejer- 

cicio fue liderado por el director ejecutivo de 

la entidad, Claudio Valencia. 

Del total contabilizado, sólo tres operacio- 

nes concentran el 90% de los pagos: Minera 

Escondida, el mayor yacimiento de cobre del 

mundo operado por BHP -que cuenta con el 

57,5% de la propiedad-, aportó con US$839 

millones, siendo el mayor de los pagos en 

toda la industria minera del cobre y expli- 

cando el 54% del total. La cifra, neta de otros 

beneficios de los impuestos a las ganancias, 

es sólo una parte de los tributos totales que 

pagó la minera en el ejercicio pasado, que al- 

canzaron los US$ 2.371 millones, incluyendo 

los impuestos a la renta, donde las mineras 

pagan el mismo 27% corporativo que el resto 

de la industria. 

Sin embargo, la reconciliación de la tasa 

de impuesto efectivamente pagada por Es- 

condida arroja una cifra aún mayor: US$969 

millones por concepto de royalty minero. 

Según detallan los propios balances de la 

compañía, el monto se compara con el pago 

por US$226 millones realizado durante 2023 

por concepto del Impuesto Específico a la 

Actividad Minera (IEAM), que regía en ese 

entonces. 

La aplicación del nuevo royalty minero hizo 

  

839 TRES MINERAS CONCENTRARON EL 90% DELOS PAGOS DE ROYALTY EN 2024 
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FUENTE: 1st Quartile Mining a partir de reportes financieros 

que para la principal operación productiva 

de cobre del país la tasa aplicada en gravá- 

menes específicos saltara desde el 5,75% en 

2023, al 17,11% en 2024. 

Cabe recordar que el nuevo esquema tri- 

butario del sector pasó de gravar el resulta- 

do operacional de las mineras en una escala 

de tasas que rondaba entre 5% y 14%, a apli- 

car una escala de impuesto sobre el nivel de 

la producción de cada firma. De esta forma, 

aquellas firmas que producen menos de 50 

mil toneladas anuales pagan entre un 0,4% 

y un 4,4%, mientras que aquellos produc- 

tores que superen dicho nivel y más de la 

mitad de ella corresponda a cobre, pagarán 

un componente ad valorem de 1%, y además 

una tasa progresiva que va de 8% a 26% del 

margen operacional minero. 

Escondida produjo en el ejercicio pasa- 

do un total de 1.241 mil toneladas de cobre 

fino, un 16% superior a lo visto en 2023. En 

dicho período, las utilidades de la minera 

alcanzaron los US$3.290 millones, El nuevo 

esquema tributario hizo que la minera ano- 

tara un aumento de 61% en el pago de im- 

puestos, en comparación al mismo periodo 

de 2023. 

El segundo actor que más contribuyó 

con los pagos contabilizados por 1st Quar- 

til Mining fue Collahuasi, con aportes por 

US$363 millones. La operación, controlada 

por el joint venture entre Anglo American 

LA TERCERA 

y Glencore, donde cada una cuenta con el 

44% de la propiedad, y consorcio Japan Co- 

llahuasi Resources, el 12% restante, informó 

en sus balances que la tasa impositiva en 

2024 alcanzó el 14,4%, versus el 6,7% visto en 

2023, año en que pagó US$152 millones por 

el IEAM. 

El resultado pasó por las 558 mil toneladas 

en producción de cobre que reportó la ope- 

ración durante el ejercicio, lo que le permi- 

tió obtener utilidades por US$1.542,9 millo- 

nes, y un reconocimiento por concepto de 

impuestos de US$969,9 millones. 

En los documentos enviados por la mi- 

nera a la CME, habla de US$383,3 millones 

por concepto del royalty minero, calculado 

sobre la renta imponible operacional. A ello 

suma US$44,1 millones correspondientes al 

componente ad valorem calculado sobre las 

ventas. 

El total, dice la propia compañía, asciende 

a los US$427,4 millones en reconocimientos 

por concepto de royalty minero. 

El tercer actor que completa el listado de 

mineras que más pagan royalty es Los Pe- 

lambres, donde el grupo Luksic tiene el 60% 

de la propiedad, y un consorcio japonés, el 

40% restante. Según la consultora, los apor- 

tes por royalty minero de Pelambres fue de 

US$196 millones en 2024. El cargo se com- 

para con los US$86 millones pagados por la 

minera en 2023 por concepto del IEAM. 

Según detallan los estados de resultados de 

Pelambres, la tasa aplicada para el cálculo 

del gravamen de la minera fue de un 12,73%, 

versus el 6,3% que se le aplicó con la legisla- 

ción tributaria anterior. 

La mayor parte del resto de las operacio- 

nes mineras de cobre privadas realizaron 

aportes significativamente menores, incluso 

con montos inferiores a los US$ 70 millones. 

Además, varias de ellas no registraron pagos, 

como Spence, de BHP, dada la invariabilidad 

tributaria con la que cuenta dicha operación 

hasta 2032. En el grupo de las mineras que 

tampoco registraron pagos de royalty mine- 

ro, también se encuentra Quebrada Blanca, 

controlada en un 60% por la canadiense 

Teck, un 30% de Sumitomo y el 10% que Co- 

delco compró a Enami en 2024. La minera 

informó pérdidas por US$779 millones en 

2024. 

En el análisis de Valencia, los resultados 

muestran además de la concentración del 

90% de los pagos en tres actores, un impacto 

en la competitividad del sector. 

“Desde una perspectiva de mediano y lar- 

go plazo, el impacto del royalty en la com- 

petitividad de la industria minera nacional y 

el atractivo para la inversión debe ser siem- 

pre monitoreado y comparado frente a otros 

distritos mineros. Es fundamental para res- 

guardar la competitividad, sostenibilidad y 

atractivo del país como destino de inversión 

minera”, indicó. 

También, apuntó a la preocupación que 

sus clientes le han expresado por el correcto 

uso de los recursos. 

”Un uso adecuado de estos fondos permite 

mejorar la calidad de vida de las comunida- 

des y fomentar un desarrollo económico más 

diversificado y sostenible. Cuando la ciuda- 

danía percibe beneficios concretos en su en- 

torno, se fortalece la legitimidad social de la 

minería y se reduce la conflictividad. Por el 

contrario, la falta de planificación, control o 

transparencia en la asignación de estos recur- 

sos puede traducirse en malgasto, clientelis- 

mo o pérdida de confianza en las institucio- 

nes. Por ello, una gestión eficaz y estratégica 

del royalty no solo es una obligación ética, 

sino también una condición para asegurar el 

desarrollo armónico de los territorios mine- 

ros y la continuidad de la actividad extractiva 

con respaldo social”, agregó. O
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