
La Sala del Senado ayer apro-
bó las mayoría de los artículos
del proyecto de ley del Gobier-
no que eleva el salario mínimo
desde los actuales $510.636 a
$529.000, a partir del 1 de mayo
de este año, y a $539.000 desde
enero de 2026.

Sin embargo, en la votación el
Ejecutivo sufrió un
traspié al rechazar-
se una norma clave
de la iniciativa. Es-
te cambio signifi-
cará que el proyec-
to vaya a un tercer
trámite en la Cá-
mara de Diputa-
dos, lo que hará retroactivo des-
de junio el pago del reajuste.

Detalle de la votación

Por 14 votos en contra —en su
mayoría de la oposición—, 8 a
favor y el mismo número de pa-
reos, el pleno de la Cámara Alta
hizo caer la indicación que el
Ejecutivo había acordado con la
CUT y que buscaba crear un ob-
servatorio de ingresos y costo

de la vida de los trabajadores. La
enmienda antes ya había sido
rechazada también en la comi-
sión de Hacienda del Senado. 

Según el texto propuesto por
el Gobierno, el organismo sería
de carácter técnico y tendría co-
mo objetivo evaluar el nivel,
composición y distribución de
los ingresos familiares de los
trabajadores, su poder adquisi-

tivo y las condicio-
nes financieras y de
bienestar en sus
grupos familiares.
También, con el
nuevo ente se pre-
tendía generar pro-
puestas e insumos
para la creación de

políticas públicas que apunten
a mejorar las condiciones de vi-
da y la equidad social en el país. 

El observatorio tendría una
composición tripartita de nueve
integrantes y formaría parte del
ya existente Consejo Superior
Laboral, como una comisión
técnica y sectorial.

Uno de los más críticos frente
a la nueva institucionalidad fue
el senador Juan Antonio Colo-
ma (UDI). “Hoy hay un Consejo

Superior Laboral, hay muchos
organismos públicos y privados
que evalúan este tipo de temas.
¿Aquí lo que estamos haciendo
es creando otro observatorio? Si
esa es la lógica, no entiendo que
se vayan a crear más instrumen-
tos públicos para hacer más co-
sas que hoy se pueden hacer por
otra vía. No sé cuál es la filosofía
(...). En principio, esto no me pa-
rece”, enfatizó.

También se mostró en contra
del observatorio la presidenta
de la comisión de Hacienda del
Senado, Ximena Rincón (Demó-
cratas): “No tiene sentido crear
un nuevo organismo”. 

Antes de que se cayera la nor-
ma, el ministro del Trabajo,
Giorgio Boccardo, defendió el
observatorio. “No es que este-
mos creando un nuevo servicio
con funcionarios, con una buro-

cracia, sino más bien es un orga-
nismo técnico y tripartito don-
de (están) empleadores, pymes,
que les interesaba de manera
importante estar allí”, explicó.

El informe financiero de la
Dirección de Presupuestos (Di-
pres) sobre el proyecto de rea-
juste detalla que el nuevo obser-
vatorio tendría un costo fiscal
anual de $23 millones en régi-
men. Este monto financiaría las
dietas de sus integrantes, con
excepción de los representantes
o funcionarios públicos que de-
signaría el Ejecutivo.

Evaluación del reajuste

Por otra parte, los senadores
de la comisión de Hacienda
acordaron con el Gobierno una
indicación que obliga a los mi-
nisterios de Hacienda y del Tra-
bajo a presentar a las comisio-
nes del área del Congreso, en
ocho meses más, un análisis so-
bre el impacto en empleo y en la
actividad económica del au-
mento del salario mínimo. Tal
estudio se realizará con el apo-
yo del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID). 

Proyecto del Gobierno sufrió traspié en la Sala del Senado

Sueldo mínimo: Senadores rechazan nuevo
ente público y reajuste se aplaza hasta junio

Se cayó indicación acordada con la CUT que buscaba crear un observatorio de ingresos y costo de la vida
de los trabajadores. En ocho meses más, el Gobierno presentará análisis con impacto del incremento. 
J. P. PALACIOS

AUMENTO
De modo retroactivo,
desde mayo, el salario
subirá de $510.636 a

$529.000. 

Los ministros del Trabajo y de Hacienda respondieron ante los senadores. 
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Cecilia Cifuen-
tes

Felipe Morandé

Las proyecciones del Banco
Central y el catastro de entida-
des como la Corporación de Bie-
nes de Capital muestran un pa-
norama menos negativo en rela-
ción con el que se ha constatado
los últimos tres años en materia
de inversión. Por eso el ministro
de Economía, Nicolás Grau,
afirmó en entrevista con “El
Mercurio” que dejarán a la si-
guiente administración “una
perspectiva de cartera de inver-
siones que no fue la que se nos
heredó a nosotros”, sino que
“mucho mejor”.

Sin embargo, el asunto no pa-
rece tan simple, indican especia-
listas. Varios comentan que el
interés por invertir en Chile se
enfrió ante la proximidad del go-
bierno de Gabriel Boric por su
apoyo a un proceso constituyen-
te “refundacional”, mientras
que ahora ocurriría el fenómeno
opuesto: aumentaría el apetito
por invertir dadas las expectati-
vas de que llegue un gobierno
pro mercado.

En perspectiva en torno a un
cambio de gobierno, en febrero
de 2018, la opinión de empresa-
rios y ejecutivos sobre el desem-
peño económico del país que de-
jaba la entonces presidenta Mi-
chelle Bachelet no era positiva,
según el décimo Barómetro de
Empresas de Deloitte de esa épo-
ca. Pero la misma medición, re-
gistraba optimismo ante el futu-
ro (cuando se aprestaba a asumir
la nueva administración de Se-
bastián Piñera), pues un 53%
creía que en 2018 sería mejor, es-
pecialmente para el clima de in-
versiones. También lo delineaba
un informe del Fondo Moneta-
rio Internacional en enero de
2018, cuando corrigió al alza sus
proyecciones de crecimiento pa-
ra Chile para 2018 y 2019. “El al-
za de los precios del cobre y un
mayor nivel de confianza entre
las empresas, sobre todo tras la
resolución de la incertidumbre
política que rodeó las elecciones
presidenciales del año pasado,
han apuntalado el crecimiento”,
analizó en esa ocasión.

Ahora, el más reciente Infor-
me de Política Monetaria pro-
nostica un alza de 3,7% para la
formación bruta de capital fijo
este año y 2,2% para 2026, des-

pués de dos períodos consecuti-
vos con variación negativa.

Factor político

De acuerdo con Cecilia Ci-
fuentes, economista del ESE Bu-
siness School de la U. de los An-
des, que se haya despejado la in-
certidumbre política que atrave-
saba el país cuando comenzó

esta administración es un factor
fundamental: “Hay que pensar
que cuando llegó este gobierno
estábamos todavía en el primer
proceso constituyente. Y ese
proceso constituyente que era
una condición necesaria para lle-
var a cabo su programa, declara-
do por ellos mismos, fracasó. En
el camino se fueron dando cuen-
ta de que sin crecimiento no hay

recursos fiscales para cumplir
las promesas. Entonces, lo que sí
ha contribuido es que el Gobier-
no se ha ido dando cuenta de la
importancia del crecimiento
económico”. 

El economista, exministro y
profesor titular de la Escuela de
Gobierno UC, Felipe Morandé,
también menciona la disminu-
ción de la incertidumbre política

como elemento central. “Tiene
que ver con desarrollos políticos
internos que probablemente es-
tén un poco lejos de las expecta-
tivas que tenía el
actual Gobierno
cuando comenzó”,
asegura. 

Con todo, aun-
que el escenario es
menos negativo en
2025, Cifuentes re-
marca que “tam-
poco estamos hablando de un
gran boom de inversión, sino de
dejar atrás varios períodos de
caída”. Morandé añade que otro
factor determinante ha sido ex-
terno, como la tendencia del co-
bre (ver B3).

¿Más crecimiento?

Para ambos economistas, tam-
poco es claro que el Gobierno
vaya a dejar un legado relevante
en cuanto a impulsar el creci-
miento de largo plazo en la eco-
nomía. “Puede ser que subamos
del 1,8% al 2,2%, poniéndolo un
poco en términos livianos, pero
no es un cambio radical por aho-
ra”, cree Morandé. 

Un factor que juega en contra,
dice, es que la inversión proyec-
tada no tiene necesariamente
un factor multiplicador asocia-
do: “El Banco Central proyecta
un crecimiento de la inversión

este año, pero sobre todo en ma-
quinaria y equipos. En cuanto a
la inversión en construcción e
infraestructura, casi está plana

en las proyecciones
de este año, y para
el próximo la mejo-
ría es también bas-
tante leve”.

Cifuentes remar-
ca que “lo que uno
puede tener hacia
adelante a lo mejor

es una recuperación de la inver-
sión, pero con poco empleo”.
Pronostica que, al finalizar el
mandato del Presidente Gabriel
Boric, la capacidad tendencial de
crecimiento de la economía se-
guirá estando en torno al 2%, y
opina que la contribución de la
autoridad a un mayor dinamis-
mo ha sido más bien neutra: “Si
se hubiera implementado la
agenda con que venía este Go-
bierno, probablemente esa cifra
hubiera sido mucho menor”.

“El principal responsable del
deterioro de las políticas es el
sector que ahora gobierna, por la
agenda que han tenido desde el
primer gobierno de Piñera, en
que la agenda era: el crecimiento
no importa, este es el país más
desigual del mundo, podemos
subir los impuestos y no hay
problema, podemos ponerle to-
do tipo de traba a la inversión”,
sostiene Cifuentes.

El ministro Nicolás Grau remarcó que legarán una cartera de proyectos “mucho mejor” que la que recibieron

La “herencia” del Gobierno: Expertos ligan
alza en inversión proyectada a giro político

JOAQUÍN AGUILERA R. 

Economistas coinciden en que el escenario en esta materia es
mejor que el que había cuando comenzó esta administración,
pero lo atribuyen en buena medida al fracaso constitucional y
del programa original de La Moneda. Ahora mejora ante la
expectativa de un gobierno entrante pro mercado.
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n Más ambición en
agenda de “permisología”
Para ambos economistas, una de las decisiones más relevantes para

dinamizar la inversión que ha tenido el Gobierno es la agenda contra la
“permisología”. En todo caso, Felipe Morandé plantea que “el objetivo
que se ha planteado el proyecto es disminuir un 30% los tiempos de
espera de los proyectos y de los permisos sectoriales, no los permisos
ambientales. Es una pretensión relativamente modesta, diría yo, con-
siderando que se ha estimado que la ‘permisología’ es un impuesto que
puede llevar a entre 0,5 y 1% de menor crecimiento de la economía”.

A su juicio, puede haber soluciones más drásticas, como una “mora-
toria” que mediante declaraciones juradas permita a los inversionistas
agilizar proyectos para los próximos cinco años, con una posterior
verificación de su cumplimiento. Un principio similar plantea la ley
marco de autorizaciones sectoriales que tramita el Ejecutivo.

Tampoco ve un gran impacto asociado al nuevo fast track anunciado
por la autoridad para destrabar por la vía administrativa proyectos prio-
ritarios. “Los últimos 10-15 años ha habido iniciativas parecidas varias
veces, incluso en el gobierno del presidente Lagos ya se hablaba de los
lomos de toro en la inversión que había que remover (…). Han terminado
todos, de alguna forma, sumergidos en la misma ‘permisología’”.

‘‘De haberse aprobado el primer
proyecto constitucional, claramente, no
estaríamos ante este panorama más
positivo (…), la inversión estaría
seguramente por el suelo”.
.....................................................................................................

FELIPE MORANDÉ
ECONOMISTA Y ACADÉMICO ESCUELA DE GOBIERNO UC

‘‘Uno tendría que reconocer 
que si se hubiera implementado la
agenda con que venía este Gobierno,
probablemente esa cifra hubiera
sido mucho menor”.
.....................................................................................................

CECILIA CIFUENTES
ECONOMISTA ESE BUSINESS SCHOOL U. DE LOS ANDES

INVERSIÓN
Después de dos años a

la baja, el Banco Central
espera un alza en la
inversión para 2025. 

C
LA

U
D

IO
 C

O
R

T
É

S

El Bank of America señaló que
sigue esperando en Chile tres re-
cortes de tasa de política mone-
taria de 25 pb a partir del tercer
trimestre de 2025.

En un reporte, la entidad seña-
ló que el Banco Central (BC) está
evaluando el momento oportu-
no para reanudar la relajación de
la política monetaria. Asimismo,
destacó que la inflación avanza
hacia la convergencia.

“La situación macroeconómi-
ca se está normalizando en Chi-
le, con un PIB que crece ligera-
mente por encima de su poten-
cial y una inflación en vías de
convergencia. El BC está eva-
luando el momento oportuno
para reanudar la relajación de la
política monetaria”, apuntó.

En tanto, recordó que el BC se
mantuvo a la espera, pero anali-
zó un posible recorte de 25 pun-
tos básicos en la última reunión
antes de la desescalada entre
EE.UU. y China.

25 puntos cada uno:

BofA prevé 
tres recortes de
la tasa rectora
en Chile

Dijo que el BC está
evaluando el
momento oportuno
para reanudar la
relajación monetaria.
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