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L
a tasa de desocupación en Chile
subió a 8,8% en el trimestre febre-
ro-abril de 2025, según informó
este martes el Instituto Nacional de

Estadísticas (INE), acumulando un alza de
0,3 puntos porcentuales en doce meses. El
aumento responde a que la fuerza de trabajo
creció 0,6%, mientras que las personas
ocupadas solo lo hicieron en 0,2%. En para-
lelo, los desocupados aumentaron 4,3%,
arrastrados por un alza en los cesantes
(4,1%) y quienes buscan trabajo por primera
vez (5,9%).
El deterioro se da en un contexto de menor
dinamismo en el empleo masculino —con
una tasa de ocupación estancada— y retro-
cesos en los indicadores femeninos, con una
desocupación que alcanzó 9,7%. Además, la
informalidad cayó a 25,8%, lo que en otras
circunstancias sería positivo, pero esta vez
se explica por una contracción del trabajo
informal (-8,2%) en sectores como comercio
e industria.
El ministro de Hacienda, Mario Marcel, reco-
noció que los datos “son más débiles de lo
que uno esperaría”, aunque apuntó al rezago

del mercado laboral frente a la recuperación
económica. “A medida que se consolide el
mayor crecimiento de los últimos meses,
vamos a ver una aceleración en la creación
de empleos”, dijo en el seminario "Nuevos
Vientos" de Sofofa. Más pesimista fue el
análisis de Rodrigo Montero, decano de la
Facultad de Administración y Negocios de la
U. Autónoma: “Es muy probable que estas
cifras sigan deteriorándose en los próximos
meses, sobre todo por factores estacionales
propios del invierno”. Añadió que se requie-
ren incentivos a la contratación en el corto
plazo, pero también políticas estructurales
para fortalecer el capital humano. En la
Región Metropolitana, la desocupación llegó
a 9,5%, con solo un 0,1% de crecimiento en la
población ocupada. El volumen de trabajo y
las horas promedio también bajaron, confir-
mando que la recuperación del empleo va
más lenta que la reactivación económica.

SSF

El ministro
Marcel espera
que las cifras
de
empleabilidad
mejoren en la
medida que
se afiance la
actividad
económica. 

Grupo Sencorp baja
vacancia de oficinas
Tras una reorganización aprobada en 2023, Sencorp
—ligado a la familia Senerman— logró reducir drástica-
mente la vacancia de sus oficinas, pasando de cerca
de un 23% a un 3% en el primer trimestre de 2025,
según su gerente comercial, Carlos Goulart.
La baja responde a nuevos contratos y renovaciones
por casi 24.000 m². En paralelo, dejaron los últimos
pisos que ocupaban en la Torre Titanium, los que fue-
ron arrendados a BHP. Según CBRE, la vacancia gene-
ral de oficinas Clase A y B en Santiago alcanzó un
10,84% a marzo de este año.

El retorno de Barrick al Valle del
Huasco a través del proyecto “Mine-
ra El Alto” avanza bajo un intenso
escrutinio técnico. La iniciativa,
ingresada en marzo al Sistema de
Evaluación Ambiental (SEIA) busca
ejecutar 62 sondajes y habilitar 43
plataformas en la zona de Pascua
Lama. El objetivo es confirmar
reservas que permitan sustentar
una futura producción de más de
500 mil onzas de oro anuales.
Pero antes de avanzar, el proyecto
deberá responder las más de 100
observaciones formuladas por el
Servicio de Evaluación Ambiental
(SEA) de la Región de Atacama, en
su Informe Consolidado de Solicitud
de Aclaraciones, Rectificaciones y/o
Ampliaciones (ICSARA), firmado por
su directora regional, Verónica
Ossandón.
Entre los principales requerimientos,
el SEA solicitó al titular justificar “de
manera detallada para cada fuente
emisora las estimaciones de emisio-
nes atmosféricas”, incluyendo el
peor escenario posible. También
pidió implementar un “plan de moni-
toreo remoto de los glaciares ubica-
dos en el área de influencia del
proyecto”, a través de imágenes
satelitales de alta resolución, consi-
derando un radio de hasta seis

kilómetros desde las obras genera-
doras de material particulado.

Enfoque de género
En materia social, el SEA cuestionó
la calidad de la información recopila-
da en terreno, ya que no se adjunta-
ron transcripciones de entrevistas ni
archivos que respalden metodolo-
gías participativas. Se pidió comple-
mentar el expediente con esa docu-
mentación, además de detallar cómo
se incorporó el enfoque de género.
La directora Ossandón subrayó la
necesidad de presentar datos desa-
gregados por sexo y de analizar
cómo el proyecto podría afectar
“actividades productivas, acceso a
servicios y cohesión social”, con el
fin de ajustar las medidas de mitiga-
ción. En esa línea, el SEA solicitó
explicitar los riesgos diferenciados
que podría generar el proyecto
sobre mujeres, hombres y diversida-
des, especialmente en relación con
el empleo local, el acceso al agua y
la movilidad en zonas rurales. Tam-
bién se pidió identificar medidas que
promuevan la equidad de género,
tanto en la contratación de servicios
como en los procesos de participa-
ción ciudadana, donde se requirió
garantizar la representación de
mujeres y personas cuidadoras.

Barrick enfrenta más de 100
observaciones del SEA por su plan de
prospección en la zona de Pascua Lama

¿Dónde está la
compensación por riesgo?
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“Los periodos de volatilidad generan opor-
tunidades”. “Hay que comprar cuando duele el
estómago”. Estos dichos conocidos en finanzas
hacen alusión a que, en periodos de fuertes caí-
das en los mercados, los activos se abaratan y el
premio por riesgo se ve más atractivo y las pers-
pectivas de retorno para los inversionistas me-
joren.

Existe un amplio consenso respecto a
que el riesgo ha aumentado para la econo-
mía y los mercados globales. Los aranceles
anunciados por Trump generan un nuevo
escenario para el comercio internacional y
los activos financieros. La consecuencia pro-
bablemente será un menor crecimiento, ma-
yor inflación, y un ambiente más desafiante
para los activos.

Así, los inversionistas deberían esperar
una mayor compensación, pero los premios
prácticamente no se han movido desde el 2
de abril. La renta variable americana se en-
cuentra transando muy por sobre sus pro-
medios históricos, mientras que los spreads

de la renta fija internacional se mantienen
sumamente ajustados. La compensación
por riesgo sigue escondida. La buena noticia
es que la expectativa de retorno de los acti-
vos más seguros está atractiva. Las tasas se
ubican en sus máximos niveles de los últi-
mos años, generando que la renta fija esté
ofreciendo una expectativa de retorno atrac-
tiva con un riesgo acotado. Por ello y, depen-
diendo de cada perfil de riesgo y horizonte
de inversión, hace sentido ponderar en ma-
yor medida este tipo de instrumentos en las
carteras. El momento de aumentar el riesgo
será cuando la compensación se digne a
aparecer.

Juan José Noriega, subgerente de Portafolios
de Inversión de LarrainVial Estrategia.

El Gobierno de EE.UU. minimizó hoy el impacto del
fallo judicial que bloqueó parte de los aranceles
impuestos por Donald Trump a países como China y
Canadá. Peter Navarro, asesor de Trump, afirmó
que “nada ha cambiado realmente” y que están
preparados para apelar. El tribunal dictaminó que
Trump excedió su autoridad al usar una ley de emer-
gencia económica. Pese al revés, la administración
planea seguir negociando acuerdos comerciales,
dijo Navarro. Los mercados norteamericanos reac-
cionaron positivamente al fallo, con ganancias de
0,6% en el S&P 500 y en el Nasdaq al mediodía. 

Casa Blanca apelará fallo contra sus aranceles

Desempleo pega
más fuerte de lo
esperado y Gobierno
confía en repunte
“con rezago”
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