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Elmercado delos fondos deinversion
en Chile: los 10 mas grandes y sus
mayores administradores

Al cierre de 2024 los fondos de inversion administraban US$33.673 millones,
equivalente a casi el 10% del PIB, pero 5,23% menos que el afio anterior, segun la
CME Un estudio de Humphreys profundizé en este mercado y elabord rankings
donde establece qui¢nes son los actores mds relevantes de la industria.

IGNACIO BADAL

La industria de los fondos de inversion en
Chile acumula recursos por el equivalente a
casi el 10% del Producto Interno Bruto (PIB)
del pafs. Al cierre del 2024, las Administra-
doras Generales de Fondos (AGF) gestio-
naban un total de US$33.673 millones, un
5,23% menos que el ano anterior, de acuer-
do alos datos de la Comision para el Merca-
do Financiero (CMF). Aunque la caida inte-
ranual tiene que ver con el alza del 11,46%
que sufrio el tipo de cambio en el periodo.

En todo caso, en la ultima década el patri-
monio administrado se ha multiplicado por
mids de tres, tomando en cuenta que en 2014
no alcanzaba a los US$10 mil millones.

Al finalizar el afo pasado, existian 50 AGF
registradas que administraban 844 fondos
de inversion publica, 44 mds que en 2023 y
342 mds que en 2019.

Los fondos no rescatables en 2024 acu-
mularon un patrimonio de US$ 28.154 mi-
llones, un 83,61% de la industria, mientras
que los rescatables se llevaron los restantes
US$5.516 millones, o un16,39%. Los fondos
de inversion no rescatables son aquellos que
no permiten a los aportantes el rescate to-
tal y permanente de sus cuotas durante el
periodo de vigencia del fondo, o que, si lo
permiten, pagan a sus aportantes las cuotas
rescatadas en un plazo igual o superior a
180 dias, segun la CME

A partir de los datos de la CMF, la clasifi-
cadora de riesgo Humphreys elabord un in-
forme donde llevo a cabo un ranking de los
10 mayores administradores de fondos del
pais, asi como los fondos de inversién mds
grandes.

La principal sociedad administradora fue
Moneda AGF, creada en 1993, ahora asocia-
da a la firma brasilena Patria Investments y
cuyo principal rostro es su socio fundador
Pablo Echeverria. Gestiona 41 fondos con
un patrimonio total de US$4.194 millones,
que representa el 12,46% del mercado. Sin
embargo, sufrio una fuerte reduccion de los
recursos bajo gestion, del 24,82% en 2024,
respecto al 2023. Le siguié Compass Group
Chile AGF, asociado al también brasilefio
grupo Vinci Partners y cuyo socio funda-
dor principal en Chile es Jaime de la Barra.
Posee un 8,99% del mercado, equivalente a
US$3.026 millones.
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Y en tercer lugar se ubico Larrain Vial Ac-
tivos AGF, cuyo principal socio es Fernando
Larrain, que se llevo el 7,98%, o US$2.686
millones. En cuarto lugar estuvo la sede
chilena del banco de inversion brasilefio
BTG Pactual, liderado por Juan Guillermo
Agtiero, que gestion6 un 7%, es decir unos
US$2.350 millones.

Mis atrds se situaron Banchile AGF, filial
del Banco de Chile -controlado por Citi-
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group y el grupo Luksic- con un 6%:; Picton
AGF -cuyos socios fundadores son Gregorio
Donoso, Augusto Undurraga, Matias Egui-
guren y José Miguel Ureta- y Volcom Capi-
tal -cuyos accionistas principales son Felipe
Larrain y José Miguel Bulnes-, con un 5%
ambos; Ameris Capital AGF -cuyos socios
histéricos son Cristian Moreno, Pablo Ar-
mas y José Mujica-, con un 4%; y Credicorp
Capital -unidad en Chile del grupo peruano

Credicorp, controlado por la familia Rome-
ro- y HMC -fundado por Felipe Held y Ri-
cardo Morales-, con 3% cada uno.

EL RANKING

El informe de Humphreys fijé su mirada
también en la moneda en la cual estin de-
nominados estos fondos. Y verifico que el
50,35% estd denominado en ddlares, una di-
visa que ha ido creciendo en relevancia des-
de el 34,35% que representaba en 2010.

Los fondos contabilizados en pesos chile-
nos han ido perdiendo presencia, pues re-
presentan un 45,19% del total, comparado
con 65,40% de 2010. Por su parte, el euro ha
ido ganando algo de terreno, pero muy lenta-
mente, pues en 2019 representaba el 4% y al
terminar 2024 estaba en 4,49%.

Tanto el sol peruano como el peso mexi-
cano perdieron completamente relevancia,
dado que el tnico fondo que se denominaba
en la moneda peruana, Sartor Tactico Peru,
no presentd estados financieros al 2024. Y la
divisa mexicana sélo la presentaba Compass
México, que acabd sus operaciones en mayo
de2023.

Ahora, los diez principales fondos por ac-
tivos administrados se llevaron el 14,89% del
total del patrimonio bajo gestion. Y en esa
lista, entre los gestores que se repiten, cuatro
le pertenecen a Moneda y dos a BTG.

El fondo mas grande es Moneda Deuda La-
tinoamericana, con un 2,21% de participa-
cion, que es un fondo no rescatable con mds
de 20 anos de operacion, que invierte en ins-
trumentos de renta fija de paises de la region
denominados en dolares y que no tienen cla-
sificacion de riesgo internacional de grado de
inversion.

El segundo mas importante es Moneda La-
tinoamérica Deuda Local, con un 2,19%.

El tercero es Independencia Rentas Inmobi-
liarias, de Independencia AGF (presidido por
Fernando Sénchez), que se llevo un 1,81% de
los recursos. Este fondo invierte en participa-
ciones indirectas de rentas inmobiliarias de
largo plazo, en la adquisicion de propiedades
en Chile y el extranjero en las dreas comer-
cial, de entretenimiento e industrial.

Luego se ubican los fondos Moneda Renta
CLP, con un 1,59%; BTG Pactual Inversiones
Forestales, con un 1,52%; Banchile Deuda
Chilena, con un 1,36%; Pionero (de Mone-
da), con un 1,16%; Activa Deuda Hipoteca-
ria con Subsidio Habitacional II de Larrain
Vial Activos, con un 1,04%; BTG Renta Co-
mercial, con un 1,03%; e Inmobiliaria Ci-
menta Expansion, de Cimenta AGF (ligado
a la familia Ferndndez MacAuliffe, Sergio
Cardone y Jorge Ayala), con un 1%. @




