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El ministro de Hacienda, Mario Marcel, respondió a
las críticas emitidas por líderes gremiales del em-
presariado, como la presidenta de la CPC, Susana
Jiménez, que tras la Cuenta Pública del Presidente
Gabriel Boric cuestionó la afirmación del mandatario
respecto a que "la inflexión de la economía ya se
está produciendo". Ayer, Jiménez refutó esta inter-
pretación, apuntando a los débiles datos del merca-
do laboral e inversión. "Resulta que la inversión no
está estancada", le respondió Marcel, y agregó que
ésta "viene creciendo desde el segundo trimestre
del año pasado".

Marcel responde a críticas de empresarios

E
l Imacec creció un 2,5% anual en el
mes de abril (es decir, en comparación
con el mismo período de 2024), supe-
rando las expectativas de los econo-

mistas y corroborando que los efectos de los
anuncios de tarifas realizados por el gobierno de
Estados Unidos ese mes no tuvieron un impacto
relevante en la economía.
“Destacó el desempeño de la minería, que se
expandió un 10,7% anual y un 3,3% respecto de
marzo, por una mayor extracción de cobre y, en
menor medida, del resto de bienes, que fue
impulsado por la construcción y la pesca”, dijo el
Banco Central.
“Las cifras son, dentro de todo, alentadoras, ya
que muestran que el desempeño de la actividad
se mantuvo sólido tras el recrudecimiento de las
relaciones comerciales por parte de Estados
Unidos, después del llamado Liberation Day, el 2
de abril”, explicó la economista jefe de Fintual,
Priscila Robledo.
“El dato superó con holgura las expectativas del
mercado, que se ubicaban en torno al 2,1%.
También contribuyó positivamente Comercio,

con un alza de 3,9% anual, impulsado por el sector
minorista; y Servicios, que aumentaron un 1,2%
anual”, señaló el Head de Estrategia de Inversión
de SURA Investments, Mauricio Guzmán. En com-
paración con marzo, el Imacec desestacionalizado
de abril creció un 0,6%. Las señales de alerta para
los economistas fueron las leves desaceleraciones
del comercio y la manufactura, de -0,5% y -0,4%
respectivamente. El Imacec no minero creció un
1,8% anual y un 0,3% respecto de marzo.
“Es positivo, pero al menos a nosotros no nos
sorprendió. Cualquier efecto relacionado con los
aranceles trajo más bien volatilidad financiera que
impactos en la economía real”, explicó el econo-
mista jefe de Fynsa, Nathan Pincheira, quien agre-
gó que sus proyecciones de crecimiento económi-
co para el año se mantienen en 2,4%.

Felipe O’Ryan
Minería despierta 
e impulsa el Imacec
por sobre las
expectativas en abril

“Bancada Startup” presenta
hoja de ruta
La llamada "Bancada Stratup", conformada por 24 dipu-
tados de sectores transversales de la Cámara, publicó
hoy, tras meses de trabajo, una hoja de ruta con medidas
para facilitar el desarrollo de emprendimientos tecnoló-
gicos. Entre éstas, se oficiará a actores públicos y priva-
dos para identificar trámites y permisos cuya revisión
pueda ayudar a disminuir la permisología en la industria.
Se harán también solicitudes de información a una serie
de estamentos (Ministerios de Hacienda, Ciencia, Eco-
nomía, Corfo, Fundación Chile, entre otros) para confor-
mar métricas más exactas de este mercado. 

La Asociación Internacional de Trans-
porte Aéreo, o IATA por sus siglas en
inglés, anunció hoy que Roberto Alvo,
CEO de Latam Airlines Group, asumi-
rá como el nuevo presidente del
directorio del gremio a partir de junio
de 2026.
Así, el ejecutivo liderará la principal
asociación de la aeronáutica civil a
nivel mundial, sucediendo al actual
presidente, que asumió hoy: Luis
Gallego, CEO de International Airlines
Group.
Latam ha mostrado una meteórica
recuperación tras los años más oscu-
ros para la industria durante la pande-
mia, cuando tuvo que acogerse al
Capítulo 11 de la Ley de Quiebras. En
el primer semestre de este año, por
ejemplo, la aerolínea registró utilida-
des netas por US$355 millones: más
de un 38% que en el primer trimestre
del mismo año. El año pasado, la
empresa ya había reportado casi el
doble de utilidades que en 2023, con
ganancias por US$977 millones; todo
esto bajo el mando de Alvo.
El anuncio gremial fue hecho en el
contexto de la reunión anual de la
IATA en Nueva Delhi. También se
conoció que la aerolínea de origen
chileno será la anfitriona de la Reu-
nión General del gremio en 2026, el
evento más importante de la industria,
que se realizará en junio en la ciudad
de Río de Janeiro, Brasil. El evento, en

su 82ª edición, espera reunir a
cerca de 1.700 asistentes para
analizar los temas estratégicos y de
mayor relevancia para el sector.
“Luego de más de 20 años, la indus-
tria aérea podrá reunirse nueva-
mente en Sudamérica, lo que refleja
la creciente importancia de la re-
gión”, comentó Alvo.
La industria, comunicó Latam,
atraviesa también un escenario
saludable: ha pasado de movilizar
alrededor de 159,7 millones de
pasajeros RPKs (pasajeros-kilóme-
tro rentados) en 2014 a más de 481
millones en 2024 en América Latina
y el Caribe.

Roberto Alvo, de Latam, asumirá
puesto clave de la aeronáutica mundial

Roberto
Alvo, CEO
de Latam
Airlines
Group.

Desafíos para la
Política Monetaria
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La incertidumbre sobre la evolución de la
política comercial sigue siendo uno de los
principales desafíos para la economía mun-
dial. Si bien el índice computado por econo-
mistas de la FED se redujo a la mitad en Mayo
con respecto al máximo histórico alcanzado
en abril, el valor sigue siendo significativa-
mente el más alto en términos históricos. Va-
rios trabajos recientes han analizado como se

debe conducir la política monetaria ante
cambios en la política comercial.

El incremento de las tarifas induce un
incremento de la inflación y una caída en la
actividad económica. Los trabajos recientes
muestran que las tarifas reducen la produc-
tividad laboral y los beneficios de las firmas.
En este escenario, estabilizar la inflación a
su nivel objetivo puede generar una fuerte
contracción en la actividad económica. Los
autores muestran que la respuesta moneta-
ria óptima es una política monetaria expan-
siva. Otro trabajo también encontró una
prescripción similar en respuesta ante un
incremento de la incertidumbre de costos,

como la que resulta de la incertidumbre co-
mercial.

Por lo tanto, la recomendación en fun-
ción de estos análisis es permitir una infla-
ción transitoriamente un poco más alta para
mitigar el impacto negativo de la política co-
mercial en la actividad económica. Sin em-
bargo es importante considerar que la infla-
ción ya estuvo por sobre el "target" reciente-
mente por varios trimestres en varias econo-
mías. Permitir una inflación transitoriamente
más alta podría inducir un alza en las expec-
tativas de inflación de corto y mediano plazo,
generando un desafío adicional para la con-
ducción de la política monetaria. 

Alejandro Vicondoa-Instituto de Economía
UC.
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