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CYBER BOLSA: LAS ACCIONES
MAS BARATAS DEL IPSA

MARCOS BARRIENTOS

Este lunes, las ofertas comenzaron a llenar las paginas
web de una gran variedad de tiendas por el Cyber Day en
Chile. Pero, no solo en el retail parece haber descuentos
llamativos: varios papeles de la Bolsa de Santiago estan
despertando la atencién de los inversionistas por sus ba-
jas valorizaciones.

El IPSA, en efecto, ha corregido en lo reciente, pa-
sando desde los casi 8.500 puntos que llegé a marcar el
pasado 14 de mayo, a algo mas de 8.000 puntos al cierre
de este lunes. No obstante, es necesario tener presente
algo: aun suma un alza de 20% en lo que va del afio, por lo
que las "ofertas” son cada vez mas limitadas. Y, entre los
analistas, cobra mas fuerza la recomendacion de ser se-
lectivos ante los papeles locales.
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Entre los analistas, cobra mas fuerza la recomendacion
de ser selectivos ante los papeles locales.

Para lograrlo, algunas métricas
ayudan a ver cudles acciones estan
mas "baratas”. Y una de las mas se-
guidas es el ratio bolsa libro (B/L), el
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Entre otras acciones con bajos ni-
veles de cotizacién segtn el ratio
bolsa libro esta CAP, con 0,4 veces,
seguido de Entel (+0,46 veces),

cual compara el valor bursatil con el
valor contable de las empresas (sus
“fierros”).

En este indicador, destaca Vapores como la accién
mas “barata”, con un bolsa libro de 0,37 veces. Esto, eso
si, influido en parte por su descuento holding —que co-
tiza a 63%, segun célculos de BICE Inversiones—. Un
nivel el cual Jefferies (un optimista en torno al nombre)
estima que deberia reducirse a 50%, en parte ayudado
por la devolucién de retenciones de impuestos en Ale-
mania que se traducirian en dividendos.

CMPC (0,49 veces), Copec (0,66
veces) y Quifienco (0,67 veces).

Hay otra métrica de alto seguimiento: el ratio precio
utilidad (P/U), que mide la relacién entre el precio de
las acciones de una firmay sus ganancias, mostrando
cuanto estan dispuestos a pagar los inversores por
cada unidad de ganancia de la empresa. Ahi, la ac-
cion de Enel Américas es la mas barata, cotizando a
3,92 veces el ratio P/U, seguida por Vapores (4,1
veces), Engie Energia Chile (5,11 veces), Itad Chile
(7,13 veces), y Entel (7,5 veces), entre otras.



