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ANTONIO DE LA JARA

La incertidumbre econémica
persiste en una zona histérica-
mente elevada y casi duplica su
nivel en comparacién a un afio
atrds, arrastrada por la guerra
comercial liderada por Estados
Unidos y China, los principales
socios comerciales del pais, y las
trabas a la inversién local que
tienen frenado un mayor creci-
miento de la actividad.

Segtin un indicador elaborado
mensualmente por el centro de
estudios Clapes UC, la incerti-
dumbre econémica (IEC) alcan-
z6 un nivel de 366 puntos en
mayo, lo que implica un alza in-
teranual del 92%.

En su medicién mensual, el
IEC disminuyd un 30% respecto
a abril, cuando alcanzé un nivel
récord (520 puntos) en el inicio
de la guerra comercial impulsa-
da por el gobernante estadouni-
dense, Donald Trump, y que de-
sencadend una nuevareconfigu-
racién del comercio mundial,
junto con un desplome inicial de
los mercados internacionales.

“La incertidumbre econémica
continda en niveles histdrica-
mente altos, pese a que en mayo
registré una leve baja. EI IEC
mostré su segundo
nivel més elevado

De acuerdo a indicador elaborado mensualmente por Clapes UC:

Incertidumbre casi se duplica
en comparacion a un ano atras
por la guerra comercial y trabas
al repunte de la inversion local

El IEC mostrd su segundo nivel mds elevado desde septiembre
de 2022 ante perspectivas para el mundo que siguen inciertas.

incertidumbre econémica en
mayo son: China, crecimiento y
aranceles.

Asimismo, las principales
fuentes de incertezas correspon-
den a factores politicos y econd-
micos de cardcter externo.

Al profundizar respecto al es-
cenario politico, los aranceles; el

Presidente de Esta-
dos Unidos, Donald

desde septiembre MI'\S UE Trump, y su gobier-
de 2022 debido a DUPLICA 1o son las principa-
que las perspecti-  Lamedia mévil anual  les fuentes de incer-

vas para el mundo
siguen inciertas,
marcadas por ten-
siones geopoliti-
cas, la guerra co-
mercial y el bajo di-
namismo global”, explica Felipe
Larrain, director de Clapes UC.

La medicién se construye a
partir del conteo de articulos de
prensa (escrita) que cumplen
con contener las palabras “in-
cierto” o “incertidumbre”, en
conjunto con cualquier palabra
relacionada con economfa.

La disminucién mensual en el
indice se debe a que la propor-
cién de articulos que la metodo-
logfa selecciona (como fraccién
del total del mes) disminuyd, en
promedio, 28% respecto de
abril.

Con todo, la media mdvil
anual del indicador nuevamente
aumentd, esta vez, hasta 258, y
sigue siendo mds del doble del
promedio de la década previa a
2019 (106).

China la lleva
De acuerdo a la medicién, las

palabras o conceptos que mds se
repiten en los articulos sobre la

del indicador aumenté
hasta 258, més del
doble del promedio de la
década previa a 2019.
N

tidumbre. En el es-
cenario econdémico,
predomina la preo-
cupacién sobre el
desempefio econd-
mico de China (prin-
cipal destino de las exportacio-
nes chilenas), el crecimiento eco-
némico mundial y la inversién
local.

En cuanto ala situacién politi-
ca, la palabra Aranceles es de las
mds relevantes, presente en el
36,5% de los articulos. También
se encuentra la palabra Trump,
con el 31,5% de los articulos.

Sobre el escenario econémico,
la palabra China es la mds men-
cionada, con 33,0% de aparicién
en los articulos, mientras que el
término China se mencionaen el
42,3% de los articulos. Por su
parte, se alude ala palabra inver-
sién en el 43,7% de los articulos.

“China y Estados Unidos son
los principales focos de incerti-
dumbre a nivel mundial. Frente
a ello tenemos que buscar vias
de escape si la crisis arancelaria
se agudiza, como explorar nue-
vos mercados, robustecer nues-
tras cuentas fiscales y abrir paso
a la inversion respetando las le-
yes, pero sacando las trabas que

Indice de Incertidumbre Econémica

En puntos
500

M EC == Media movil anual

400

hoy impiden su normal desarro-
1lo”, resalta Larrain.

Y agrega un elemento local de
cara a las préximas elecciones:
“Los candidatos a la Presidencia
deben elaborar sus programas
mirando este conflicto global, no
se lo pueden saltar. Deben bus-
car medidas que logren blindar a
Chile, o al menos, evitar que el
crecimiento del pafs baje atin
mds”.

A nivel local, el exministro de
Hacienda senala que las pers-

m EEUU. envia carta a socios para recordarles

procos”.

“El representante de comercio de EE.UU.
(Jamieson Greer) envio esta carta a todos nues-
tros socios comerciales solo para darles un re-
cordatorio amistoso de que se acerca la fecha

que se acerca el fin de la tregua arancelaria

La Casa Blanca confirmé que Estados Unidos
envié una carta a sus socios comerciales a modo
de “recordatorio amistoso” para indicarles que se
acerca la fecha en la que a principios de julio
expira el plazo dado por Washington para la
activacion de sus mal llamados “aranceles reci-

cas como economia digital, seguridad econémica y
barreras no arancelarias, entre otras.

La portavoz de la Casa Blanca inst6 a no interpretar
el envio de esa misiva como una sefial de que Trump no
estd satisfecho con el ritmo del didlogo comercial.

“Esta carta era simplemente para recordar a estos

paises que la fecha limite se esta acercando y que el

Presidente espera buenos acuerdos. Estamos en cami-
no de lograrlos”, explicd Leavitt.

“El Presidente ha sido muy directo con nuestros
socios comerciales en sus conversaciones con ellos,

limite", afirmd en una rueda de prensa la porta-
voz de la Casa Blanca, Karoline Leavitt.

Segtin indicé, tanto Greer como los secretarios
del Tesoro y de Comercio, Scott Bessent y Ho-
ward Lutnick, respectivamente, estan hablando
sobre los aranceles con muchos de los socios
principales de Washington.

Chile y Estados Unidos ya se encuentran en
fase de negociaciones, la que podria demorar
poco menos de dos meses y que incluye temati-

incluso con lideres extranjeros, al sefialarles la necesi-
dad de llegar a acuerdos con Estados Unidos sobre la
agenda arancelaria. Cree firmemente en ello y, como se
ha visto, no teme usar aranceles para proteger nues-
tras industrias y a nuestros trabajadores, pero quiere
que se firmen estos acuerdos a medida”, concluyo.

Los gravamenes en cuestion son los anunciados el 2
de abril, el llamado “dia de la liberacién”. El dia 9 de ese
mes el mandatario anuncié una tregua arancelaria de
90 dias para negociar en ese tiempo pactos bilaterales.

%

Fuente Clapes UC

“ Los candidatos a
la Presidencia deben
elaborar sus programas
mirando este conflicto
global (guerra
comercial), no se lo
pueden saltar”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

pectivas de crecimiento econé-
mico emergen como una fuerte
preocupacioén, sobre todo, por-
que estd afectando una de las va-
riables mds sensibles para la po-
blacién: el empleo.

“La generaciéon de empleo
mostré en el dltimo trimestre
mavil febrero-abril 2025 un di-
namismo muy limitado, y el de-
sempleo escalé a 8,8%, lo quere-
fleja un mercado laboral que
continta debilitdndose por falta
de crecimiento”, concluyd.

Trump anuncié el 9 de abril una
pausa arancelaria de 90 dias.

La organizacion eté formada por 38 paises, incluido Chile, y su sede
estd en Paris.

m OCDE insta a Chile a avanzar
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en reformas que simplifiquen
regulaciones y permisos

La OCDE redujo su prondstico anual de crecimiento econémico
mundial por las tensiones comerciales y la incertidumbre provocadas
por Donald Trump, que golpearan especialmente a Estados Unidos,
aunque el caso de Chile elevé marginalmente su proyeccién.

Después de un crecimiento global del 3,3% en 2024, la Organiza-
cion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos espera ahora
una expansion del 2,9% en 2025 y en 2026, segtin sus tltimas pers-
pectivas. Pero en su informe anterior en marzo, la organizacion
formada por 38 paises y con sede en Paris habia pronosticado un
crecimiento mayor del 3,1% para este afio y un 3% para el proximo.

Desde su regreso al poder en enero, Trump ha impuesto aranceles
generalizados, tanto a aliados como a rivales, que han sacudido el
orden comercial mundial y agitado los mercados financieros.

“El entorno econdmico mundial se ha vuelto mucho mas dificil”,
reconocio este martes en rueda de prensa el secretario general de la
OCDE, Mathias Cormann, en referencia a los aranceles. Como conse-
cuencia de la politica comercial estadounidense, "hemos revisado a la
baja el crecimiento de practicamente todas las economias del mun-
do”, declard el economista jefe de la organizacion, Alvaro Pereira.

Proyecciones para Chile

En el caso de Chile, la OCDE proyect6 que el crecimiento seria de
2,4% en 2025y 2026. Cabe mencionar que, en diciembre, el orga-
nismo esperaba que el PIB de este afio alcanzara un 2,3%.

La estimacion de la OCDE esta dentro del tiltimo rango de creci-
miento proyectado por el Banco Central chileno (1,75% - 2,75%),
mientras que la estimacién del gobierno es del 2,5%.

Para 2026, la OCDE también estimé un crecimiento del PIB de
2,4% e indicd que espera una disminucion gradual de la inflacion al
3,3% el proximo aio. Por ello, prevé que "la politica monetaria con-
verja gradualmente hacia una postura neutral, ya que la inflacion se
mantiene en una trayectoria descendente”.

En cuanto al comercio exterior del mayor productor de cobre del
mundo, el organismo asegurd que “el crecimiento de las exportacio-
nes se mantendra slido, a pesar de la persistente incertidumbre
comercial mundial”.

En esa linea, dijo que uno de los principales riesgos es una menor
demanda del cobre (la mayor exportacion chilena) debido a la desa-
celeracion de China.

"La incertidumbre mundial, de prolongarse, podria afectar la
confianza y la inversion. Por el lado positivo, un avance mas rapido
en los grandes proyectos mineros y un mayor crecimiento de los
salarios reales de los hogares podrian impulsar la demanda interna
mas de lo previsto”, apunt la OCDE.

“Impulsar reformas estructurales para simplificar las regulacio-
nes, mejorar los tramites de permisos e impulsar las habilidades y la
innovacion sera esencial para impulsar el crecimiento de la inversién
y la productividad”, concluyd el informe de la OCDE.

® China acusa a EE.UU.

China acus6 a Estados Unidos de violar el acuerdo
alcanzado en mayo, en Ginebra, para rebajar temporal-
mente los aranceles bilaterales, y denuncié que Washing-
ton ha impuesto medidas de "supresion extrema”, justo
cuando Donald Trump firmé ayer un decreto que eleva los
aranceles al acero y aluminio al 50%.

La tregua entre las dos mayores potencias del mundo
que se alcanzd en Ginebra, “se logré sobre la base del
respeto mutuo y la consulta en pie de igualdad. China lo
hai de forma r ble y de buena fe.
Sin embargo, EE.UU. ha impuesto restricciones unilate-
rales y sin fundamento”, afirmo el portavoz chino del
Ministerio de Exteriores, Lin Jian, en alusién a controles
ala exportacion de chips y la cancelacién de visados a
estudiantes chinos.

Por ello, el funcionario chino insté a Washington a "co-
rregir sus acciones erréneas” y a "respetar el consenso
arduamente alcanzado”. “El uso de presion y coercién no es
el camino adecuado para tratar con China”, sentencio Lin.

Beijing sefiald, a través de su Ministerio de Comercio,

que, desde el pacto comercial sellado el 12 de mayo,
Washington ha adoptado nuevas medidas que “socavan
gravemente” los compromisos adquiridos, incluyendo la
suspension de ventas de software de disefio de semi-
conductores, nuevos controles a la exportacion de chips
de inteligencia artificial y la reciente revocacion de
visados a estudiantes chinos, medida que China calificd
como “discriminatoria”.

En medio de estas tensiones, la portavoz de la Casa
Blanca, Karoline Leavitt, dijo que Trump y su homélogo
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de medidas de “supresion extrema” y Trump
firma decreto para elevar aranceles al acero y aluminio al 50%

dente estadounidense firmara ayer una orden que au-
menta los aranceles sobre el acero y el aluminio del 25%
al 50%, cumpliendo su promesa de elevar los gravame-
nes a las importaciones en apoyo a los fabricantes na-
cionales.

Trump calificd la medida, que entraba en vigor la
madrugada del miércoles, como necesaria para proteger
la seguridad nacional.

La orden dice que los aranceles anteriores "aiin no
han permitido” a las industrias nacionales “desarrollar y

chino, Xi Jinping, “prok an una
conversacion telefonica esta semana, lo que no fue
confirmado por ahora desde Beijing.

Trump y Xi todavia no han tenido ningtin contacto
confirmado, tras mas de cinco meses desde que el repu-
blicano volvié al poder.

Acero y aluminio

Los reclamos de China se dieron antes de que el Presi-

los indices de utilizacién de la capacidad
productiva necesarios para la salud sostenida de las
industrias y para las necesidades previstas de defensa
nacional”.

"El aumento de los aranceles impuestos anteriormen-
te proporcionara un mayor apoyo a estas industrias y
reducira o eliminara la amenaza para la seguridad na-
cional que representan las importaciones de articulos de
acero y aluminio y sus derivados”, menciona la orden
que la Casa Blanca publicé en X.

El Presidente chino, Xi Jinping, todavia no ha
tenido ningtin contacto desde que Donald
Trump volvié al poder.




