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POR MARIA PAZ INFANTE

Existen pocas compaiiias
donde las AFP tienen dos
representantes en la mesa
directiva. Unadeellases SMU,
matriz supermercadista del
grupo Saieh, que opera marcas
como Unimarc, Alviy Super10.

En la ltima junta ordina-

22°%

DE LA PROPIEDAD DE SMU
OSTENTAN AHORA LAS AFP.

ria de accionistas en que se
realizd eleccién de directorio
(en 2024), las administra-
doras consiguieron instalar
-junto a los votos de fondos
de inversion- al exCEQO de
Banmeédica, Alejandro Dands,
yal exgerente general corpo-
rativo de Sodimac, Enrique
Gundermann.

La posici6n accionaria de
los fondos de pensiones en la
firma sigue creciendo tras la
reciente subasta por el 11,3%
de las acciones de SMU que
estaban en manos de la firma
de capital privado Southern
Cross.

En el remate, los fondos
de pensiones alcanzaron el
22,6% de la propiedad de la
compania. Antesdela subasta,
ostentaban el 16,5% de las
acciones de SMU.

En la operacién del viernes
30 de mayo, se enajenaron
649.442.979 acciones a un
preciode $ 180, 1o que significd
unarecaudacion total de $ 116
mil millones, equivalente a
USS 124,7 millones.

Apetito creciente

Elapetitodelas AFP por SMU
no es novedad. Desde 2022,
los fondos de pensiones han
triplicado su participacién en
la matriz de Unimarc.

En aquel afio poseian di-
rectamente el 5% de la pro-
piedad de la supermercadista,
mientras que, al cierre de
2024 subieron a 14,8%, se-
gun informacion reportada
en la memoria anual de la
compaiiia. En 2023, en tanto,

tres de empresas en

que las AFP tienen
mayor participacion
en Chile

M Ingevec es la firma en la que ostentan la posicion
accionaria mas alta y la reciente operacién del
supermercadista la dejé junto a Salfacorp copando el podio.

poseian el 9%.

Previo a la subasta, SMU se
ubicaba en el niimero 14 de las
empresas abiertas a bolsa en
que mas invierten las gestoras
chilenas.

Noobstante, con las tiltimas
compras que hicieron tras la

operacién, SMU salt6 al top 3,
quedando por detrdsdeIngevec
y levemente por encima de
Salfacorp.

Enlaprimera, las adminis-
tradoras tienen cerca del 26%,
mientras que en la segunda,
el porcentaje de la propiedad

que ostentan es cercanoa 22%,
muy similar al de SMU.
Esosi, en términos de monto
de inversiones, entre las com-
panias donde las AFP cuentan
con el mayor porcentaje de la
propiedad, la carteramas gran-
de esta en Cencosud, donde

son duenos de cerca del 21,1%,
lo que equivale a USS 1.959
millones, aproximadamente.
Luego le sigue Cencomalls,
con USS 743 millones.

En tanto, en SMU la torta
que representan hoy las AFP,
en términos de accionistas,
equivaldriaaUS$ 250 millones,
estimaron fuentes conocedoras
de la operacion.

¢Otrasilla en
la mesa?

El mismo viernes 30 de
mayo, tras casi 14 anos en la
propiedad de SMU, la gestora
de fondos de inversién de ca-
pital privado Southern Cross
finalmente selld su salida.

Fue a las 14:20 horas que
el gerente general de SMU,
Marcelo Galvez, comunic via
hecho esencial a la Comisién
para el Mercado Financiero
(CMF), que Raul Sotomayor,
socio de Southern Cross, pre-
sento su renuncia a la mesa

directiva.

Segun algunas fuentes,
dado loanterioryala posicion
accionaria con la que queda-
ron los fondos de pensiones
en la compania, las AFP po-
drian proponer a un director
adicional para conseguir un
tercer cupo en la mesa. Eso
si, sefalaron que para ello
necesitarian aliarse con fon-
dos de inversion con el fin de
elevar el nimero de votos e ir
con mas fuerza de cara a una
junta de accionistas.

Porahora, es el directorio el
que debe definir citar a junta
extraordinaria, lo que ain
no esta claro cuando se dara.

Llegado ese momento, las
AFP deberdn realizar el proceso
de seleccién correspondien-
te, tal como lo hacen para la
eleccién de directores, con el
apoyo de un headhunter. Hay
quienes estiman que en este
caso podria quedar incluso
para la junta de 2026.



