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Respuesta
a Eduardo Engel

Sefior Director:

No queriamos continuar el debate sobre
el caso Codelco-SQM, por haber devenido
este en una campana orquestada de ofen-
sas a nuestra parte. Pero como en su carta
de ayer Eduardo Engel escala en la denos-
tacién, no podemos sino responderle.

Indicamos expresamente quién nos
encargd el informe cuando lo hicimos
plblico. Ese es el estandar. Eduardo Engel
nos reprocha no haber revelado los intere-
ses del Grupo Errazuriz. Pero dichos intere-
ses, que desconocemos, nos tienen sin
cuidado, porque nuestra consultora hace
estudios, no gestiona intereses.

En su afan por desprestigiar, Engel trae a
colacidn las licitaciones de cuotas de pesca,
tue nuestra consultora criticd en su momen-
to. Lindando con el engaiio al lector, compa-
ra esa opinién con la licitacién que propone-
mios para el litio. Pero entonces la pregunta
era otra: si existiendo ya cuotas transables
de pesca, se requeria ademas licitarlas en
pro de una mejor asignacion de recursos.
Sostuvimos que ng, v el Tribunal de la Libre
Competencia concluyd lo mismo,

La respuesta fue otra, porgue la pregun-
ta también era otra. La licitacién ademds
ocasionaba disrupciones, porque a diferen-
cia del contrato con SQM, nadie compensa-
ba al incumbente por inversiones realiza-
das durante décadas. Nuestra posicion de
entonces en nada contradice a la actual.

Despachamas ahora sus otras asevera-
ciones.

La planta del Carmen si esta incluida en los
calculos. Le damos una guia: 1) pags. A1y 42
indican que se considerd una valorizacion de
Ips activos de US$ 3.282 millones; 2) enel
pérrafo 27 s indica que esa cifra incluye la
Planta del Carmen; 3) la nota al pie nimero
19, remite a la fuente de esa aseveracion,
“Memoria anual 2024 SOM, pagina 132", 4)
la referida pag. 132 muestra una tabla con las
“instalaciones de produccion del Salar de

Atacama”; 5) alli se reporta la "Planta Quimi-
ca de Litio, Antofagasta” (que es la del Car-
men) a un valor de US$ 14958 millones, que
sumado al valor del resto de los activos arroja
exactamente US$ 3282 millones, que fue lo
que consideramos. EAlgo mas que explicar?

Continia especulando con que SQM
podria no querer vender la Planta del Car-
men y repite también los argumentos falaces
del "valle productivo”; remitimos al lector
honestamente interesado a nuestro informe.

Termina su carta indicando que el Memo-
randum de Entendimiento entre Codelco y
SOM, del 27 de diciembre de 2023, permitia
a Cadelco recibir ofertas de terceros. Como
"no llegd ninguna oferta”, concluye que el
trato era el mejor gue podia lograr Codelco.
El argumento es pueril.

El plazo para el acuerdo definitivo se
establecid en 90 dias. LQué chance habia de
que un tercere, en dicho lapso, sin Data
Room, pudiese haber hecho una oferta en un
negocio de decenas de miles de millones de
dolares? Y bueno, ese es el tipo de detalle
que s conocemos quienes nos hemos gasta-
do una vida asesorando, mayoritariamente,
al sector privado. Y a mucha honra.
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